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CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY

KY THUONG

Poc lap - Tw do - Hanh phic

Ha Ngi, ngay. A .thang 08 néim 2026

BAO CAO TONG KET HOAT PONG QUAN LY
QUY PAU TU CAN BANG LINH HOAT TECHCOM BAN NIEN 2026
(trwée ddy 1a “Quy PAu tw Trdi phidu Linh hoat Techcom”)
(Phu luc 25 ban hanh kém theo Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nim 2020 clia B truéng

B6 Tai chinh)

Kinh gti: Uy ban Ching khoan Nha nuéc

1. THONG TIN VE QUY:

a) Tén Quy, loai hinh qu¥y

b) Muc tiéu ddu tu clia quy

¢) Thoi han hoat dong cia quy
d) Danh muc tham chiéu
¢) Chinh sach phan chia lgi nhuin

: Quy P4u Tu Cén bang Linh hoat Techcom (“TCFF”)
(trude day 1a “Quy Pau tu Trai phiéu Linh hoat Techcom”)

Quy mé
: Muc tiéu diu tu ciia Quy 13 mang lai loi nhun dai han thong
qua ting trudng v6n gdc va thu nhép trén co s& danh gia, lwa chon
cac tai san c6 chét luong tt, phan b danh muc hop 1y va tbi
thidu héa rii ro cho Nha Pau Tu.
: Khéng thoi han
: Khong 4p dung
: Cong ty quan ly quy dugc phéan chia lgi nhuén cia quy cho nha
dau tu theo quy dinh tai didu 18 quy va chinh sach phan chia loi
nhudn d3 dugc cong bd tai ban céo bach. Loi nhuin phan chia
duoc trich tir ngudn loi nhusn dé lai hodc tir thu nhép cta quy.
Cong ty quan 1y quy chi dugc phén chia lgi nhudn khi quy da
hoan thanh hodc c6 di nang luc tai chinh dé hoan thanh nghia vu
thué va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh clia phép luat;
trich 14p ddy du cac quy theo quy dinh tai didu 1& quy; ngay sau
khi tra hét s loi nhuan d3 dinh, qu van phai bao dim thanh toan
du cac khoan no, nghia vu tai san khac dén han. Lich trinh va ké
hoach thuc hién phai duoc c6ng bd cong khai trén trang thong tin
dién tr clia céng ty quan 1y quy.
Hinh thirc phén chia loi nhuan bang tién hodc bﬁng don vi quy.
Viéc phin chia lgi nhuan béng don vi qu¥ phai duoc sy cha‘ip
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thuan cua dai hoi nha diu tu duge quy dinh cu thé tai didu 16 quy,
béan céo bach. Khéi lugng don vi quy duge phén chia trén co s6
gi4 tri tai san rong trén mét don vi quy tai ngay chét danh sach
nha d4u tu hodc mot gia tri khac theo quy dinh tai Diéu I¢ Quy.
Coéng ty Quan ly Quy s€ giri cho Nha dAu tu bao céo tdng két vide
phén phéi loi nhusn ciia Quy trong d6 c6 cac ndi dung vé phuong
phép phan chia loi nhuan, tdng loi nhuan trong ky va loi nhuan
tich lily, chi tiét tirng hang muc 1oi nhuén, gié tri phan phéi be"mg
tién va b:?mg Pon vi Quy, NAV trén Pon vi Quy truéc va sau khi
phan phdi loi nhuén va cac 4nh hudng tac dong dén NAV Quy.
Viéc phan chia lgi nhudn clia quy: trong giai doan tir ngay 01
thang 01 nam 2026 dén ngay 30 thang 06 ndm 2026, Quy khéng
thuc hién phén phéi loi nhuin cho Nha PAu tu cin ctr Bién ban
va Nghi Quyét Pai h6i Nha Pau tu thuong nién nim tai chinh
2025 1an thir hai ngay 19/05/2026

f) S6 luong ching chi quy : 8.530.378,33 (thoi diém 30/06/2026)

) Noi dung thay ddi tai didu 18 quy trong ky:

Pai héi Nha Dau tu thudng nién nam tai chinh 2025 l4n thir hai t chirc ngay 19/05/2026 d nhét tri thong

qua sua dbi, bd sung mot s6 diém tai Diéu 18 qu§ theo quy dinh phép Iuét hién hanh c6 higu luc tir ngay

19/05/2026.

Thong tin chi tiét tham khao tai ndi dung cong b thong tin trén trang thong tin dién tir chia cong ty QLQ

theo dudmg dan:

https://www.techcomeapital.com.vn/tcff-cbti-bien-ban-va-nghi-quyet-dai-hoi-nha-dau-tu-thuong-nien-

nam-tai-chinh-2025-lan-thu-hai/

Toan vin Didu 16 Quy sira d6i v b sung tham khao tai dudng dan:

hitps://www techcomcapital.com.vn/tcff-cbtt-dieu-le-quy-cap-nhat-ngay-19-05-2026/

h) Néi dung Nghi quyét Dai hoi nha dau tu:

Pai hoi Nha Diu tu thudng nién ndm tai chinh 2025 1n thi hai t chirc ngay 19/05/2026 da nhat tri théng
qua Bién ban va Nghi quyét. Thong tin chi tiét tham khao tai ndi dung cong b thong tin trén trang théng
tin dién tir ctia cdng ty QLQ theo dudng dan:

https://www.techcomcapital.com.vn/teff-cbtt-bien-ban-va-nghi-quyet-dai-hoi-nha-dau-tu-thuong
nam-tai-chinh-2025-1an-thu-hai/

i) Y kién nhan xét cia Ngan hang gidm sat vé c4c ndi dung quy dinh tai Diéu 45 Théng tu huéng dan

thanh ldp va quan 1y quy md: chi tiét tai Muc 4. Bdo c4o vé hoat dong gidm sit ciia ngan hang gidm sat.

0 5\



2. BAO CAO VE KET QUA HOAT PONG CUA QUY:

2.1. Théng tin vé danh muc du tw Quy

Ngay 30 thang 06  Ngay 30 thang 06 Ngay 30 thdang 06

ndam 2026 nam 2025 nam 2024
Danh muc ching khoén co cdu 88,19% 91,33% 84,73%
Tién giri va céc khoan tuong dwong tién 10,68% 6,85% 13,71%
Tai san khac 1,13% 1,83% 1,56%
Tong 100% 100% 100%
*) Thong tin vé gia tri tai san rong cia quy:
Ngay 30 thang 06 Ngay 30 thang 06 Ngay 30 thang 06
nam 2026 ndm 2025 nam 2024

(14 tri tai san rong cia Quy

133.897.967.318

112.637.963.975

170.913.182.085

Tdng sb chimg chi quy dang [wu hanh 8.530.378,33 ISR et ek
gfntlfg‘ z;ll S;;?;E’gg g;a mOHdoniyi FrdTerd0 14.301,91 13.922,89
Gié tri tai san rong cao nhit ciia 1 don 14.303.47 14.499 55
vi CCQ trong ky 16.089,08 ’ ’
Gié trj tai san rong thap nhét cua 1 12.723.08 13.473.50
don vi CCQ trong ky 15.105,52 ’ ’
Thu nhép cia Quy

Tién 1ai dugc nhan 2.112.017.742 2.948.514.324 2.057.807.828
Trai tirc/cd tiic dugc nhan 785.105.000 387.700.000 668.850.000
Lai (15) ban c4c khoan déu tu 4.752.537.444 -2.112.407.713 5.934.765.942

Chénh 1éch tang, giam danh gia lai
cac khoan dau tu chua thuc hién

1.490.518.867

3.197.102.358

-5.824.583.611

Phan phéi gop trén 1 don vi CCQ Chua phan phéi Chua phan phéi Chua phén phéi
Phan phdi rong trén 1 don vi CCQ Chua phan phdi Chua phan phbi Chua phén phéi
Ngay chét quyén Chua phén phéi Chua phan phbi Chura phéan phéi
Ty 18 chi phi hoat dong ciia Qu¥ (%) 3,12% 2,38% 2,96%

416,50% 192,70% 448,59%

Téc @6 vong quay danh muc (%)
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2.2. Chi tiéu vé lgi nhuin ciia Quy
Ting truéng qua cic thoi ky

Indmdén 3 namdén 5 nimdén Tir khi thanh lp

thoi diém bdo  thoidiém  thoidiém  dén thoi diém

cdo (%) bdo cdo (%) bao cdo (%) bdo cdo (%)

Téang trudng thu nhédp/1 don vi CCQ 11,51% 19,20% 31,70% 51,91%
Tang truéng vn/1 don vi CCQ -1,71% -1,51% 1,14% 1,85%
Téng tang trudng/1 don vi CCQ 9,75% 22,82% 36,40% 56,97%
Téang trudng hang nadm (%)/1 don vi CCQ 9,75% 7,09% 6,40% 7,10%
Téang trudng cia danh muyc co chu 13,49% 76,54% 166,44% Khong ap dung

2.3. Cac chi tiéu so sanh khac: Khéng c6

2.4. Khuyén cdo: cc théng tin vé& két qua hoat dong dAu tu ciia Quy trudc ddy chi mang tinh tham khao

va khong c6 nghia viéc dau tu s& dam bao kha ning sinh 16i cho nha déu tu.
3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY:

a) Thuyét minh vé viéc thay ddi Céng ty quan 1y quy: Khong c6

b) Thuyét minh vé viéc qu§ cé dat duoc muyc tiéu du tu (thuyét minh nay chi can thiét tai b4o cdo hang

nim cua quy): Quy hoan thanh muyc ti€u mang lai lgi nhuén dai han déu dan cho céc Nha Pau tu.

¢) So sanh Kkét qua lgi nhuén cliia quy véi két qua loi nhuan cia danh muc tham chiéu, chi s6 co s& cong
bb tai Ban céo bach trong cling ky béo céo (bing db thi): Khéng ap dung.

d) So sanh két qué loi nhuén ciia qui véi két qua loi nhudn cia danh muc tham chiéu, chi sb co s cong
bb tai Ban c4o bach trong khoang thoi gian nam (05) nim gin nhét, tinh t&i ngdy bao cdo (bang db thi):
Qu§ khéng c6 danh muc tham chiéu

€) Mo ta chién luoc, chién thut diu tu ma quy da sir dung trong ky béo cdo. Trudng hop c6 sy khac biét
gilia chién luge, chién thuat ddu tu thyuc hién trong ky so voi chién luoc, chién thuat diu tr d3 cong bd
tai Ban cao bach, thi phai bd sung thuyét minh va danh gia uu, nhugc didm cia chién luge, chién thuat
dAu tur da thyc hién trong ky: Quy khong thay déi chién lugc trong ky béo céo. Chién lugc Quy sir dung
trong ky bao c4o 14 chién Iugc dd dugc cong bd théng tin tai Ban céo bach.

f) Mo ta su khac biét vé co ciu danh muc déu tu cua quy tai thoi diém bao céo, so v4i danh muc dau tu
clia quy nam lién k& nim bao cio:

Tai ngay 30/06/2026, tdng gi tri danh muc ciia Quy TCFF dat 135.096.933.700 VND, ting so v6i mirc
114.947.563.972 VND tai 30/06/2025, twong éng tang khoang 20 ty VND. Danh muc cb phiéu niém
yét tai 30/06/2026 dat 68.825.912.050 VND (chiém 50,95% tdng tai san) v6i 12 m3, ting manh so véi
11 ma véi tdng gia tri 49.165.844.400 VND (chiém 42,76%) tai 30/06/2025, cho thiy Quy di ting dang
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g)

ké ty trong ) phiéu trong danh muc. Danh muc tréi phiéu tai 30/06/2026 dat 45.314.888.435 VND
(chiém 33,54%), giam so v&i 53.312.199.879 VND (chiém 46,39%) tai 30/06/2025, trong d6 cac ma
VHM121025, VRE12007, MSN12201 da dugc thoai vén va thay thé bang cAc ma méi nhu DSE125018
va NPM123021 dugc didu chinh sé luong. V& co cdu cb phiéu, toan by danh muc cd phiéu tai
30/06/2025 gbm cac mi CTG, DBC, FPT, GMD, GVR, HDG, HPG, REE, STB, VCG, VPB di duoc
thay thé hoan toan bing danh muc méi tai 30/06/2026 tap trung vao nhém ngén hang, chimg khoén va
Vingroup. Tién gii va c4c khoan tuong duong tién ting manh tir 10.368.965.960 VND (9,03%) 1én
19.430.499.655 VND (14,38%), cho thiy Qu¥ duy tri ty 1& thanh khoan cao hon déng ké tai 30/06/2026.
Phan tich két qua hoat dong cua quy dua trén viéc so sanh gié tri tai san rong trén mot don vi quy tai
ky bao céo nay tai ky bao cio gin nhét: Theo bdo c4o tii chinh cho ndm tai chinh két thic ngay 30
thang 06 nam 2026 ciua Quy di dugc soat xét, gia tri tai san rong (“NAV”) trén mot don vi ching chi

quy (“NAV/CCQ™) cita Quy ting 9,75% so véi thoi diém 30 thang 06 ndm 2025.

h) Céc trudng hop c6 anh hudng t6i quyén loi ctia nha d4u tu ndm gitr chimg chi quy: Khéng c6

i)

Danh gia bién dong cla cac thi truong trong ky bao céo, ké ca thi truong nuéc ngoai, ma quy dau tu
vi0, théng tin vé 1oi nhuin dau tu doi v6i timg loai tai san: co phiéu, c¢6 phiéu blue-chip, ¢b phiéu cac
cong ty ¢b mirc von hoa thap (small - cap)...

Kinh té vi mo

Sau thang ddu nam 2026 tiép nbi va cimg cb da ting truéng manh mé, dua nén kinh té Viét Nam dat
nhiing két qua hét stc 4n twong. Téng san phim trong nudc (GDP) 6 thang d4u nam 2026 udc tinh ting
8,18% so v&i cling ky ndm trudc - mic ting cao nhét cia nira ddu nam trong hon hai thép ky qua, trong
d6 GDP quy 11 bitt téc 1én 8,39% tir mirc 7,83% cita quy L. Déng lyc ting truéng chinh tiép tuc dén tir
su but pha ciia khu vyc cong nghiép va xay dung véi muc ting 9,81%, dong gop t61 47,20% vao mirc
tang tdng gi4 tri ting thém ctia toan nén kinh té. Trong d6, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc
khéng dinh vai trd dong luc din dit véi tée d6 ting 10,23%; nganh xiy dung ting 9,51% nhd ddy manh
giai ngan vbn du tu cong, trong khi nganh san xuit va phan phdi dién ting 9,34% dé dap ing nhu ciu
cao diém mua ning néng.

Khéi dich vu ghi nhin mirc tang trudng 8,09%, déng gép 47,14% vao nén kinh té nh nhu cu tiéu
ding dip Tét Nguyén dan va su bing nd cia lugng khach qudc té. Khu vuc ndng, 1am nghiép va thity
san duy tri da ting trudng dn dinh & mirc 3,87%, dong gop 5,66% va tiép tuc 14 try d& viing chic dam
béo an ninh lvong thye, ddng thoi tao du dia cho hoat dong xuét khdu néng, thay san.

V& lam phat, chi s6 gi4 tiéu ding (CPI) binh quan 6 thang d4u nam 2026 tang 4,38% so véi cing ky
nam trude, tién sat ngudng muc tiéu 4,5% cla ca nam; lam phat co ban ting 4,12%. Song, ap luc gia
tap trung trong quy II khi CPI binh quan quy ting t6i 5,25% dudi tac dong cia gid nha &, dién nudc va
giao thdéng, chi sb d3 ha nhiét vé 4,69% trong thang 6 nho gia nang lugng thé gidi di xubng. Hoat dong
xut nhap khdu ghi nhan két qua tich cuc, véi téng kim ngach dat gén 550 ty USD, ting 27,1% so véi
cung ky nam trude. Tuy nhién, nhap khiu tang nhanh hon xuit khau khién can cin thuong mai hang
héa chuyén sang nhap siéu khoang 16,65 ty USD (trai nguoc v6i xu huéng xuét siéu clia cdc nim
truée). Trong d6, khu vuc doanh nghiép trong nude nhap siéu 24,95 ty USD, trong khi khéi doanh
nghiép c6 vén dAu tu truc tiép nudc ngoai (FDI) tiép tuc xuét siéu 8,3 ty USD.
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Thi truong ndi dia chung kién sy phuc hdi manh m& cia sic cau tiéu ding véi tbng mirc ban 18 hang
héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat 3.889,5 nghin ty déng, tang 12,9% so véi cung ky nam trudce.
Du lich quéc té dat két qua ky luc khi don 12,3 tridu lugt khach trong 6 thang, ting gén 14,9% va xac
14p muc cao nhét tir trudc dén nay, tré thanh mot trong nhiing tru cdt quan trong nang d& khu vuc dich
vu. ‘

Dong vén déu tu vao nén kinh té duy tri sy 6n dinh va tich cuc. Dic biét, vén dau tur truc tiép nuéc
ngoai (FDI) ding ky vao Viét Nam dat 34,65 ty USD, ting manh 61% so véi cting ky ndam truéc; vbn
FDI thuc hién u6c dat 13,03 ty USD — mic cao nhét trong 5 nim qua, phan anh niém tin bén viing
ctia nha dau tu quéc té vao trién vong dai han ciia Viét Nam. Trong hoat ddng ngén hang, tinh dén cudi
thang 06/2026, ting trudng tin dung cua nén kinh té ghi nhan mirc ting trudng 7,73% so véi cudi nam
2025, bd sung khoéng 1,4 tridu ty ddng vén cho san xuét kinh doanh va dua tong du ng toan hé théng
gén 20 tridu ty dong.

Trén phuong dién tién t& va thi trudng tai chinh, nira dau nam 2026 dién ra trong bdi canh toan ciu duy
trd kich ban “l4i suét cao hon trong thoi gian dai hon”: Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) ning du bao 1ai
sudt diéu hanh nam 2026 1én 3,8%, trong khi Ngén hang Trung wong chéu Au (ECB) phit tin hiéu duy
tr 18p truong thén trong. Ap Iuc bén ngoai cung thdm hut thuong mai mé réng khién déng VND chiju
strc ép mit gia; ty gia USD/VND niém yét tai Vietcombank ting 1én khoang 26.269 ddng vao cudi
thang 6, ghi nhan tudn mét gia thi tu lién tiép.

Thi truong chitng khodn

Két thic nira dAu ndm 2026, chi s6 VN-Index dat 1.860,01 diém, ting 4,2% so v6i cudi nam 2025. Tuy
véy, mirc ting khiém t6n ciia VN-Index khong phan &nh dAy du dién bién dong manh cia thi trudng
trong giai doan d4u nam. Sau khi tién 1én ving 1.900 diém trong thang 1, VN-Index chiu 4p luc didu
chinh sau trong thang 3 do tim 1y lo ngai trudc rui ro dia chinh tri tai Trung Péng, ap luc gia diu va xu
huéng ban théo trén thi trudng tai chinh. Pang chu y, riéng phién 9/3/2026, VN-Index giam 115.05
diém (-6,51%) v& ving 1.652,79 diém — mot trong nhitng phién giam manh nhét vé diém sb. Trong
thang 3, chi s6 c6 thoi diém 1bi vé sat viing 1.600 diém, tuong duong mirc giam khodng 15-16% so véi
ving dinh quanh 1.900 diém trude d6. Tir viing ddy ndy, chi s6 phuc hdi gin 21%, dat dinh nira déu
nam quanh 1.928 diém ngay 18/5 truéc khi diéu chinh nhe v& cubi ky. Trén san Ha Noi, HNX-Index
déng cira & muc 313,16 diém, ting manh 25,9% so v6i cudi nam truéc va vuot trdi han so véi san
HOSE; chi sé UPCoM-Index dat 129,94 diém, ting 7,42%. Dién bién phan héa nay cho thiy dong tién
nira dAu nam nghiéng rd vé nhém vén héa vira va nhé trén HNX va UPCoM.

V& thanh khoan, thi trudmg s6i dong trong quy I nhung ha nhiét rd rét trong quy II. Gia tri khép 1énh
binh quén trén HOSE dat khoang 23.000 ty ddng/phién trong ca nira ddu nim, nhung phan bd khong
déu: quy I binh quan khoang 28.300 ty ddng/phién, sang quy II gidm con khoang 18.100 ty ddng/phién
va riéng thang 6 chi con quanh 13.800 ty ddng/phién. Tinh chung c4 ba sain HOSE, HNX va UPCoM,
gid tri giao dich binh quén toan thj trudng vao khoang 25.000 ty ddng/phién. Ciing v6i da phuc hdi cia
c4c chi s6, quy mé vén héa thi trudng thuc té gan nhu di ngang so véi cudi ndm 2025, wde tinh dat gan
10.600 nghin ty ddng cubi thang 6.

Thi trwomg trdi phidu quy II nim 2026

Trén thi trudng trai phidu chinh phi so cdp, trong quy 11/2026, S& Giao dich Chimg khoan Ha Noi
(HNX) d td chirc 57 dot d4u thiu trai phiéu Chinh phi do KBNN phat hanh, huy déng dugc téng cong
102.460 ty ddng, dat 68,3% ké hoach quy II d& diéu chinh (150.000 ty ddng). KBNN goi thiu cac ky
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han tir 3 dén 30 nam, trong d6 ky han 10 nim tiép tuc chiém ty trong chi phéi, dat khoang 73.430 ty
d@)ng, tuong duong 71,7% tdng gié tri phat hanh trong quy. Lai sudt trang thau ky han 10 nam tang din
qua cac thang trong quy, tr 4,16%/nam 1én 4,35%/nam;cac ky han khac ciing ghi nhan xu huéng ting
tuong tu. Lity ké 6 thang du nam 2026, tong gié tri phat hanh thong qua dau thau dat 182.561 ty déng,
tuong duong 37% ké hoach ca nim (500.000 ty ddng).

Trén thi trudng tha cp, gia tri giao dich binh quan/phién trong quy 11/2026 dat khoang 16.196 ty
dbng/phién; trong d6 giao dich Outright chiém binh quén khoang 73% va giao dich Repo chiém khoang
27% tdng gia tri giao dich toan thj trudng. Lily ké 6 thang d4u nam 2026, gia tri giao dich binh quan/phién
toan thi trudng dat 16.369 ty ddng/phién, ting 10,2% so véi mirc binh quén ca nam 2025.

Thi trudng Trai phiéu doanh nghiép trong quy /2026 ghi nhin khoang 194.156 ty dong phat hanh méi
(148 dot), ting manh so véi quy 1/2026, chit yéu din dit boi nhém bat dong san, ngan hang va tiéu dung;
ddng thoi c6 khoang 42.200 ty dong trai phiéu doanh nghiép dao han trong quy. Lity ké tir diu nam
2026, toan thj trudng c6 139 dot phat hanh riéng 1é tri gia 194.126 ty ddng (chiém 88,7% téng gié tri
phat hanh) va 22 dot phat hanh ra céng chung tri gia 24.833 ty ddng (chiém 11,3%), cing 1 dot phat
hanh ra thi trudng qudc té; tdng gié tri phat hanh Iiy ké dat 218.958 ty dong.

Trién vong thi truwong

Khép lai nira diu nam 2026, nén kinh té Viét Nam tao nén tang vimg chéc cho giai doan con lai: GDP 6
thang ting 8,18% — cao nhét trong hon hai thap ky va vugt muc 7,63% cung ky 2025 — v6i quy II but
phé 1én 8,39%. Cong nghiép — xay dung tang truéng manh +9,81% (riéng ché bién ché tao +10,23%),
tiép tuc 13 tru ot din dit. DU vay, muc 8,18% van con khodng cach dang ké so v6i muc tidu ting trudng
t6i thiéu 10% ca nim, dit 4p luc ddn 1én cho nira cudi 2026. Nhirng déng luc trong tdm dinh hinh trién
vong nira cudi nam:

Thic diy ning hang thi truong — chét xic tac 16n nhét nira cubi nam. FTSE Russell d3 x4c nhan 1§
trinh ning hang TTCK Viét Nam 1én nhém méi ndi thir cép tir thang 9/2026, md ky vong hut hang ty
USD vén ngoai, ¢ thé dao chidu xu huéng khdi ngoai ban rong hon 3 ty USD trong 6 thang d4u nam.
DAy manh giai ngan diu tw cong va ha ting. Vén d4u tu tir ngén sach Nha nuéc 6 thang ude dat 335,6
nghin ty ddng (+12,7%), song téc d6 nay chdm hon nhiéu so v6i mirc +22,6% cing ky 2025 - cho thy
tién d0 giai ngén con 13 diém nghén. Do d6, viéc thdo g& vudng mic, xit 1y dit diém du 4n ton dong dé
tiang tdc trong nira cudi ndm vira 13 yéu cAu cép thiét vira la du dia ting truéng, tao hiéu ing lan tda toi
nhom x4y dung, vat ligu va bt dong san.

Thu hiit dong vén FDI thé hé méi. FDI thuc hién 6 thang dat 13,03 ty USD (+11,2%); vén déng ki dat
34,65 ty USD (+61%), trong d6 ché bién — ché tao chiém 61,9% vén dang ki cip méi. Dong vén tiép
tuc dich chuyén sang linh vuc gia tri gia tAng cao nhu chip, ban dan, ning luong, dbi moéi sang tao, gop
phén cing ¢ trién vong nhém c¢b phiu khu céng nghiép va cong nghé.

T4i co cAu cong nghiép va phat trién cong nghé. San xuét cong nghiép phuc hdi rd nét, chi sb IIP
thang 6 ting 12,71% so cing ky. Uu tién lam chil cdng nghé méi (Al, cong nghiép xanh, bén viing) cling
lién két FDI — doanh nghiép ndi s& nang ning luc canh tranh chung cua khéi san xuit.

Kich ciu tiéu ding va phat trién thi trirong trong nuéec. Tbng miic ban 1é hang hoéa va dich vu duy
tri xu huéng ting. Cac giai phap dot pha s& dugc trién khai dé phét trién manh thi trudng ndi dia va dua
du lich tré thanh nganh kinh t& miii nhon. Viéc ddi méi xtc tién thuong mai, té chirc cac su kién quy
md 16n va 1am méi san phém du lich s& kich thich strc mua, hd tro truc tiép cho da tang trudng cia nhém
nganh bén 1é, dich vu va du lich trén san chirng khoan.



Nhin chung, v6i nén ting truéng cao ky luc ctia nira d4u nim va chét xic tac ning hang thang 9, TTCK
Viét Nam c6 nhidu trién vong tich cuc. DU vy, céc yéu t& nhu khéi ngoai ban rong, gidi ngan dau tu
céng con cham, nhap siéu kéo dai, va rii ro dia chinh tri gay ap luc gia ting lén lam phat va mit bang
15i suét can dugc theo déi chit chs.

Trdi phiéu chinh phi

Ké hoach phét hanh trai phiéu nam 2026 ciia KBNN 12 500.000 ty VND (khéng dbi so v6i ké hoach
2025). Két thic quy I1/2026, 1ai sut tring thau ky han 10 nim da tang 1én mic 4,35%/ndm. L suat
phét hanh binh quén liiy ké dat 4,09%/nam, tang 0,83 % so voi nam 2025. Cac yéu t6 tac dong dén lai
suét:

V& phia cung, nhu ciu huy dong vbn 16m tir 4p luc ting trudng kinh té d& bu dap bdi chi NSNN va diu
tu cong khién KBNN duy tri ké hoach phat hanh cao trong nira cudi nim; 14i sudt trang thiu tiép tuc
chiu 4p luc téng tuong Ung.
V& phia cAu, nhu cdu tr phia Bao hiém x3 héi, Bao hiém tién giri va nhém Ngan hang thuong mai cai
thién so véi ndm 2025, thé hién qua thanh khoan thi trudng tha cép ting déu qua céc thang trong quy
11/2026.
Thanh khoén VND vin eo hep, mit bang i sut chung tiép tuc ¢ xu huéng ting khién thi truomg duy
trl trang thai than trong

Nguén: HNX, VBMA,KBNN,TCC téng hop

- Théng tin vé lgi nhuén dau tu doi véi timg loai tai san:

Ngay 30 thing 06  Ngay 30 thdng 06  Ngay 30 thang 06

Thu nhap cia Quy nam 2026 nam 2025 ndam 2024
Tién 13i duoc nhan 2.112.017.742 2.948.514.324 2.057.807.828
Trai tirc/ch tirc duoc nhan 785.105.000 387.700.000 668.850.000
Lai (15) ban c4c khoan dau tu 4.752.537.444 -2.112.407.713 5.934.765.942

Chénh 1éch tang, giam danh gia lai
. 1.490.518.867 3.197.102.358 (5.824.583.611)
cac khoan dau tu chua thyc hién

i) Thong tin vé viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng cua viée chia tach don vi quy va
gi4 trj thi sin rong trén tirng don vi quy (trude va sau khi chia, tach): Khong co.

k) Céc truong hop c6 anh hudng t6i quyén loi ctia nha dau tu nim giif chiing chi quy: Khéng c6

1) Thong tin vé cac giao dich véi ngudi cb quyén loi lién quan (néu c6): Khong cé

m) Cac thong tin khac (néu c6): Khong cé



4. BAO CAO VE HOAT DPONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Trong giai doan tai chinh tir ngay 01 thang 01 nam 2026 dén ngay 30 thang 06 nim 2026, Quy Pau tu Can

bang Linh hoat Techcom d4 hoat dong va dugc quan 1y v6i cac ndi dung dudi day:

a) Viéc luu ky tai san ciia Quy da tuan thi theo quy dinh phap luat ching khoan hién hanh, cac van ban

phap ludt co lién quan, biéu 1é Qu¥ va Ban cao bach ctia Quy.

b) Céng ty Cb phin Quan 1y Quy K¥ Thuong da tudn thi cic giéi han vé han mirc dau tu duge quy dinh
tai cac van ban phap luat chiing khoan hién hanh vé quy mo, Piéu 1¢ Quy, Ban céo bach cia Quy va vin
ban phap luét lién quan. Tuy nhién, tai mét sb ky dinh gia, co ciu danh muc cia Quy c6 sai léch so véi
han ché diu tu cia Quy, cu thé nhu sau:

- Tai ngay dinh gi4 30/01/2026, ty 16 tong gié trj cic hang muc dAu tu 16n trong danh muc dau tr ciia Quy
trén Tong tai san vuot han muc t61 da 40%, chua dép tmg theo quy dinh tai diém e khoan 4 Piéu 35 Théng
tw 98/2020/TT-BTC. Co chu danh muc déu tu ciia Quy di dugc diéu chinh va khic phuc sai 1&ch trén tai
ngay dinh gia 01/02/2026, trong thoi han quy dinh cén cir tai Khoan 6 Piéu 35 va khoan 6 Diéu 24, Thoéng
tu 98/2020/TT-BTC

c) Viéc dinh gid, danh gia tai san cia Quy da pht hop voi biéu 18 Quy, Ban céo bach cia Quy va cac van
ban phap luét lién quan.

d) Ph4t hanh va mua lai Chimng chi quy da phu hop véi Piéu 18 Quy, Ban c4o bach cia Quy va cac vin

ban phap luit lién quan.

e) Trong ky, Quy khong phat sinh hoat dong phan phéi loi nhuén cho Nha d4u tu.
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5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

Codng ty quan ly qu¥ phai 1ap bao céo danh gia chat lugng dich vu cung cép boi cac t8 chirc khac (bén
nhén ty quyén), nhu dich vu dai 1y chuyén nhuong, dich vu quan tri quy, dich vu xac dinh gia tri tai san

rong...voi cac ndi dung sau:
A. Dich vu Pai Iy chuyén nhuong

a) Chi phi phai tra cho bén nhéan uy quyén so v6i loi nhudn, thu nhép, tdng chi phi hoat dong ctia quy:

Tir ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 dén
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2024
Téng chi phi tra Tong cong ty
Luru ky va Bil trir chitng khosn 79.200.000 79.200.000 79.200.000
Viét Nam (1)
Téng chi phi hoat dong (2) 1.839.997.402 1.553.235.909 1.921.269.986
% Tbng chi phi hoat dong = o
s l 1] o,

o) 4,30% 5,10% 4,12%
Tiong,Lybuhnjn d2-Hye ish ¥8 7.300.181.651 2.867.673.060 915.570.173
chua thuc hién (3)
% Loi nhuan = (1)/(3) 1,08% 2,76% 8,65%
Tong Thu nhép da thuc hién va 9.140.179.053 4.420.908.969 2.836.840.159
chua thyc hién cua Quy (4)
% Thu nhap cta Quy = (1)/(4) 0,87% 1,79% 2,79%

b) Céac anh hudng (néu c6) ciia hoat déng ty quyen t&i loi nhuan, mirc do rai ro cia quy: Khong cb

¢) Téng chi phi cic hoat dong ity quyén phai tra cho bén nhan ity quyén (trudong hop bén nhan uy quyén
cung cip nhiéu dich vu cho céng ty quan 1y quy): Khéng ap dung do bén nhén ty quyén chi cung cép dich

vu dai 1§ chuyén nhuong cho Quy.

d) Panh gia kha nang duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rdi ro, tinh bao mat, ha t?mg co SO vat
chét k¥ thut, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa... clia bén nhén uy quyén, bao dam

hoat dong uy quyén duogc thyc hién théng sudt, khéng giy anh hudng téi hoat dong dAu tu cta nha dau tu.

Dich vu Pai 1y chuyén nhuong duoc iy quyén cho Téng Céng ty Luu ky va Bu trir Chimg khoan Viét

Nam.

Theo danh gia ciia ching t6i, Téng Céng ty Luu ky va Bu trir Chimg khoén Viét Nam 1 don vi c6 uy tin,
kinh nghiém trén thj trudng, véi di ngil nhén vién c6 trinh d6 chuyén mén cao, tinh chuyén nghiép trong
qué trinh cung cép dich vu, c6 hé théng phﬁn mém theo chudn quéc té va c4c phong, bo phan chic ning

duge thiét 1ap va hoat dong déc 1ap. Do d6, kha nang duy tri hé théng kiém soét ndi bd, quan tri rii ro,
10
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tinh bao mat, ha t?mg co s& vat chét ky thuit, hé théng dy phong néng, hé théng du phong tham hoa cta

VSDC nhén ty quyén cho Quy TCFF duoc bao dam hoat dong théng sudt, khéng gay anh hudng t6i hoat

dong dAu tu clia nha dau tu.

B. Dich vu Luu Iy, giam sat va Quan tri Quy

a) Chi phi phai tra cho bén nhan Gy quyén so véi loi nhuén, thu nhép, tdng chi phi hoat dong cuia quy:

BIDV (1)

Tir ngay 01/01 dén | Tie ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 dén
30/06/2026 30/06/2025 30/06/2024

Tong chi phi tra Ngin hang
TMCP Piu tr va Phat trién 389.975.140,00 325.560.293 413.718.870

Tbng chi phi hoat dong (2)

1.839.997.402

1.553.235.909

1.921.269.986

% Téng chi phi hoat déng = (1)/(2) 21,19% 20,96% 21,53%
Téng Loi nhuén da thuc hién va

N 7.300.181.651 2.867.673.060 915.570.173
chua thyc hién (3)
% Loi nhuan = (1)/(3) 5,34% 11,35% 45,19%

Tbng Thu nhép da thyc hién va
chua thyc hién ctia Quy (4)

9.140.179.053

4.420.908.969

2.836.840.159

% Thu nhép cua Quy = (1)/(4)

4,27%

7,36%

14,58%

b) Céc anh hudng (néu c6) ciia hoat dong iy quyén téi loi nhusn, mirc d6 rii ro ciia quy: Khéng c6

¢) Tbng chi phi céc hoat dong tiy quyén phai tra cho bén nhan Gy quyén (truong hop bén nhan ty quyén

cung cép nhiéu dich vu cho coéng ty quan 1y qu§):

Tir ngay 01/01 T wngay 01/01 T wngay 01/01

dén 30/06/2026 | deén 30/06/2025 | déen 30/06/2024

Phi dich vu luu ky - bdo quan tai san 120.000.000 120.000.000 120.000.000
Phi dich vu luu ky — giao dich chiing khoan 137.558.620 73.150.759 160.556.786
Phi dich vu giam sat 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Phi dich vu quén tri Quy mé& 99.000.000 99.000.000 99.000.000
Phi ngén hang 416.520 409.534 1.162.084
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Téng chi phi tra Tong cong ty Luu ky va

79.200.200 79.200.200 79.200.200
Bu trir chitng khoan Viét Nam
Phi dich vu dai ly chuyén nhugng 79.200.200 79.200.200 79.200.200

d) Dénh gia kha ning duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan trj rii ro, tinh bio mat, ha ting co sé vat
chét k¢ thuat, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa... ciia bén nhén uy quyén, bao dam

hoat déng Uy quyén dugc thuc hién thong sudt, khéng giy anh hudng téi hoat dong dau tu cta nha diu tu.

Dich vu luu ky, gidm sat va quan tri quy dugc uy quyén cho Ngan hang TMCP Déu tu va Phat trién Viét
Nam BIDV

Theo déanh gia cua ching t6i, Ngin hang TMCP PAu tu va Phat trién Viét Nam BIDV 1a don vi c6 uy tin,
kinh nghiém trén thi trudng, véi doi ngii nhan vién c6 trinh d6 chuyén mon cao, tinh chuyén nghiép trong
qué trinh cung cép dich vu, c6 hé théng phan mém theo chudn quéc té va cac phong, bd phan chirc ning
duoc thiét 14p va hoat dong doc lap... Do d6, kha néng duy tri hé théng kiém so4t ndi bd, quan trj rii ro,
tinh bao mat, ha tin g co sd vat chét k¥ thut, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa clia
Ngan hang nhén y quyén cho Quy TCFF dugc bao dam hoat dong théng sudt, khéng gy anh huong téi

hoat dong dAu tu ctia nha dau tu.

TONG GIAM POC
Phi Tuin Thanh
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