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Vi chi phi quan ly thap, thanh khoan cao va danh

muc minh bach - day |a giadi phap t6i uvu danh cho
ca nha dau tu ca nhan va toé chirc dé da dang hoa
danh muc va tan dung co héi tang truéng ciia nén
kinh t€. Quy c6 murc rui ro cao do bién dong theo
chi s6 VNX50 va tinh hinh kinh té trong nudc,
quoc té.
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Khai niem

1) b6 léch chuén: La chi tiéu do luong murc dé bién dong gia ching chi quy.
Nhiing ching chi quy cé mire do bién déng Ion duoc xem la khoan dau tu nhiéu rui ro nhung ciing cé thé sé mang lai loi nhuén Ion. Do dé, nhitng
nha dau tu va mao hiém thuong dau tu vao nhing ching chi quy cé mirc dé bién déng cao.

2) Tracking Error - Murc sai léch so vdi chi s6 tham chiéu thé hién mdc chénh léch gilta loi suadt ma nha dau tu nhan duoc véi murc sinh 10i cua chi s6
ma quy dang mé phong. Murc sai léch cang nho cho thdy quy cang bam sat chi s6 tham chiéu.

3) ROE (%): ROE la viét tat cua Return on Equity, la Ty suét loi nhudn trén vén chu s& hitu. ROE cho biét hiéu qua st dung vén chu sd& hifu cua doanh
nghiép, thé hién qua viéc mét déng von chu so hitu tao ra duoc bao nhiéu dong loi nhudn sau thué. Chi tiéu nay cang cao cang tét. Con s6 nay sé
thay doi tuy theo nganh va ty Ié don bay tai chinh (A/E) duoc doanh nghiép su dung. Khi tim kiém co hdi, Nha dau tu nén quan tdm dén cac doanh
nghiép c6 ROE cao hon murc trung binh nganh.

4) P/E: La 1 chi tiéu dinh gid, chi tiéu nay cho biét véi mét dong Loi nhudn rong doanh nghiép thu duoc (EPS), nha dau tu san sang bo ra bao nhiéu
dong cho Gia mét co phiéu cua doanh nghiép. C6 phiéu cé P/E < 8-10 lan thuong duoc xem la hop ly nhung véi doanh nghiép cé EPS du kién tdng
truong cao trong tuong lai thi doanh nghiép cé thé duoc chap nhan muc P/E cao hon trung binh nganh. Chi s6 P/E cua danh muc sé duoc xac dinh
bang phuong phap gia tri trung binh theo ty trong tirmng c6 phiéu trong danh muc.

5) P/B: La 1 chi tiéu dinh gid, chi tiéu nay cho biét véi mét dong Gia tri s6 sdch cta doanh nghiép, nha dau tu san sang bé ra bao nhiéu déng cho Gia
mét co phiéu cua doanh nghiép. P/B < 1 lan cho thay gia c6 phiéu dang giao dich dudi gia tri s6 sach cua doanh nghiép, cé thé duoc xem la hap dan
dé dau tu, nhung néu doanh nghiép cé trién vong tang truong tét thi P/B c6 thé cao hon trung binh nganh. Chi s6 P/B cua danh muc sé duoc xdc
dinh bang phuong phép gia tri trung binh theo ty trong tirng c6 phiéu trong danh muc. Céac tinh toan trén dai dién cho phan Ién danh muc, va cé thé
loai b6 mét sé yéu té ngoai lai (outliers) phan anh khong day du céc gia tri dai dién trong danh muc.

6) Mirc d bién dong: thé hién mét cdch tuong déi bang hinh anh vé mirc do khéng chac chan va bién doi cé thé xay ra trong gia tri cua Ching chi
Quy dau tu. N6 phan anh kha nang chung chi quy dau tu bi giam gia tri hodc tang gia tri trong tuong lai do cdc yéu té khac nhau nhu bién déng thij
truong, tinh hinh tai chinh cdc céng ty dau tu, chinh tri, kinh té... Danh muc dau tu cua Quy duoc da dang hda giup phén tan rui ro va lam cho danh
muc dau tu tro nén 6n dinh hon trong diéu kién thj truong bién doi. Nha dau tu can tham khao ky théng tin vé cac quy dau tu va cdn nhac khau vi rdi
ro cua minh dé dua ra quyét dinh dau tu phu hop.
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