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3. Nbi dung thong tin céng bb:
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CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM

KY THUONG
Poc ldp - Tw do - Hanh phiic

Ha Néi, ngivs 6 thang 03 nim 2026

BAO CAO TONG KET HOAT PONG QUAN LY
QUY PAU TU CAN BANG LINH HOAT TECHCOM NAM 2025
(trwde ddy 1a “Quy Pau tir Trai phiéu Linh hoat Techcom”)
(Phu luc 25 ban hanh kém theo Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 ciia Bo truong
B0 Tai chinh)

Kinh giii: Uy ban Chimg khoan Nha nuéc

1. THONG TIN VE QUY:

a) Tén Quy, loai hinh quy : Qu§ Dau Tur Can bang Linh hoat Techcom (“TCFF”)
(trudc day 13 “Quy Pau tu Trai phiéu Linh hoat Techcom”)

Quy mé

b) Muc tiéu déu tu cua quy : Muc tiéu ddu tu cla Qu¥ 12 mang lai loi nhuén dai han thong
qua tang truong vén gbe va thu nhép trén co s¢ danh gia, lua chon
céc tai san c6 chit luong t6t, phan bd danh muc hop 1y va tbi
thiéu héa riii ro cho Nha Dau Tu.

¢) Thoi han hoat déng clia quy : Khéng thoi han

d) Danh myc tham chiéu : Khéng ap dung

e) Chinh sach phén chia lgi nhudn : Quy va chinh séch phén chia 1gi nhuén da duge cong b4 tai ban

cdo bach. Loi nhuin phén chia dugc trich tir nguén loi nhuén dé
lai hodc tir thu nhép cla Quy. Céng ty Quan 1y Quy chi dugc
phén chia loi nhuén khi Quy d& hoan thanh hodc ¢6 du ning luc
tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh
khéc theo quy dinh chia phap ludt; trich 14p ddy du céc qu§ theo
quy dinh tai Diéu 1& Qu¥; ngay sau khi tra hét sé loi nhuan da
dinh, Quy van phai bao dam thanh toan du cac khoan ng, nghia
vu tai san khac dén han. Lich trinh va ké hoach thuc hién phai
duoc cong b cong khai trén trang théng tin dién tir cia Céng ty
Quén 1y Quy.
Hinh thiic phan chia loi nhuén bang tién hodc bing Pon vi Quy.
Viéc phin chia lgi nhuin béng Pon vi Quy phai dugce su chép
thuén ctia Pai hoi Nha Diu tu hoac duoc su chép thuan cua Ban
Dai dién Quy (néu Pai hoi Nha PAu tu gin nhét da Gy quyén cho
Ban Dai dién Quy quyét dinh phii hop véi quy dinh tai Didu 1&
Quy) hodc dugc quy dinh cu thé tai Diéu 1& Quy, ban cao bach.
Khéi lugng Pon vi Quy duoc phan chia trén co s& gia tri tai san
rong trén mét Pon vi Quy tai ngay chét danh sach Nha Pau tu
ho#c mét gia tri khéc theo quy dinh tai Diéu 1& Quy.
Coéng ty Quan 1y Quy s& ghi cho Nha Dau tu bo cdo tdng két
viéc phan phéi loi nhuén ctia Quy trong d6 c6 cac ndi dung vé
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phuong phap phan chia loi nhuan, téng loi nhuan trong ky va loi
nhuén tich Ifiy, chi tiét timg hang muc loi nhudn, gia tri phan phdi
bang tién va bang Pon vi Quy, gié tri tai san rong trén Pon vi
Quy trudc va sau khi phan phéi loi nhuan va cac anh hudng téc
dong dén gié tri tai san rong ciia Quy.

f) S6 lugng chimg chi quy : 8.282.435,46 (thoi diém 31/12/2025)

g) Noi dung thay dbi tai diéu 1& quy trong ky:

Dai hoi Nha Pau tu thudng nién nam tai chinh 2024 I4n thir hai t chic ngay 23/05/2025 da nhit tri théng
qua toan bd Didu 18 quy stra d6i, bd sung theo quy dinh phap Iuat hién hanh ¢6 hiéu luc tir ngay 23/05/2025.

Théng tin chi tiét tham khao tai néi dung Piéu 9 tai Nghj quyét Dai hoi Nha Dau tu bén dudi hodic tham
khao tai ndi dung céng b théng tin trén website ctia cng ty QLQ theo dudng link:

https://www.techcomcapital.com.vn/tcff-cbtt-bien-ban-va-nghi-quyet-dai-hoi-nha-dau-tu-thuong-nien-
nam-tai-chinh-2024-lan-thu-hai/

h) Noi dung Nghi quyét Pai héi nha dau tu:

Dai hoi Nha Du tur thudng nién nam tai chinh 2024 14n thir hai t§ chirc ngay 23/05/2025 da nhét tri thong
qua Nghi quyét vé6i cic ndi dung sau:

Piéu 1:

Théng qua B4o cdo két qua hoat dong cho nim tai chinh két thuc ngay 31/12/2024 cia Quy néu tai tai liéu
hop va trinh bay tai cubc hop Pai hoi Nha Péu tu.

Piéu 2:

Théng qua Béo c4o tai chinh kiém toan cho nam tai chinh két thuc ngay 31/12/2024 ctia Quy duoc ding
tai website ctia Cong ty Quan 1y Quy va trinh bay tai cudc hop Pai hi Nha Dau tu.

Piéu 3:

Théng qua Béo cdo ngan hang giam sét clia Qu¥ nam tai chinh két thic ngay 31/12/2024 dinh kém cing
béo céo tai chinh di kiém toan dang tai website ciia Cong ty Quan 1y Quy va trinh bay tai cudc hop Dai
héi Nha Dau tu.

Diéu 4:

Théng qua phuong 4n phan phdi 1oi nhuin cho Nha Pau tu nim tai chinh 2024 ctia Quy néu tai tai lidu
hop va trinh bay tai cudc hop Dai hoi Nha Pau tu.

Piéu 5:

Théng qua ké hoach hoat dng ndm 2025 cta Quy néu tai tai liéu hop va trinh bay tai cudc hop Pai hoi
Nha Pau tu.

Piéu 6:
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Théng qua K& hoach hoat dong cua Ban Dai dién Qu¥ nadm 2025 néu tai tai li€u hop va trinh bay tai cudc
hop Pai hdi Nha Dau tu.

Ngéan sach hoat dong clia Ban Dai dién Quy ndm 2025:

STT Loai chi phi Ngén sach nam 2025 (VND)
I Thu lao Ban Dai dién 180.000.000
II Chi phi di lai va khach san 33.500.000
1 Chi phi vé may bay 3.000.000
2 Chi phi khach san 20.500.000
3 Chi phi phong hop 10.000.000
111 Cic chi phi khac lién quan dén cudc hop Ban Pai 5.000.000

dién
Tong cong 218.500.000
Diéu7:

Théng qua viéc lua chon cong ty kiém toén 12 Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam thuc hién viéc
kiém toan Béo cdo tai chinh ctia Quy cho ndm tai chinh két thuc 31/12/2025.

Diéu 8:
Dai hoi Nha dau tu thudng nién nam tai chinh 2024 théng qua ndi dung vy quyén cho Ban Dai dién Quy:
- Quyét dinh mtrc Gia dich vu Quén 1y trong mic téi da 14 1,5%/NAV/nam.
- Hiéu luc cia viéc diéu chinh’ Gié dich vy Quan Ly sau khi Ban Pai Dién Quy phé duyét s& dugc
Cbéng ty quan 1y Quy cong bo trén trang website. .
- Trudng hop thay d6i Gia dich vu Quén ly vugt muc toi da néu trén s& phai dugc Pai Hoi Nha Dau
Tur phé duyét

Piéu 9:

Thoéng qua cac ndi dung sira d6i va bd sung Diéu 1€ Quy:

Cép nhit dia chi cia Cong ty Quin ly Quy i )
Téng 20, Toa nha Techcombank, s6 6 ph6 Quang Trung, Phuong Tran Hung Pao, Quin Hoan Kiém, thanh

phd Ha Nbi.
Cép nhit ndi dung néu tai phdn CO SG PHAP LY

e Luét Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 do Quéc hoi théng qua ngay 17 thang 06 nam 2020 va c6 hiéu
luc tir ngay 01 thang 01 ndm 2021 va cac vin ban huéng dén thi hanh Luét Doanh nghiép;
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Luét s6 03/2022/QH15 sira d6i, bd sung mét sb diéu cua Luat ddu tu céng, Luat ddu tu theo phuong
thirc dbi tac cong tu, Luat ddu tu, Ludt nha &, Luat d4u thdu, Lujt dién luc, Ludt doanh nghiép, Luat
thué tiéu thu dc biét va Ludt thi hanh an dan su ¢6 hiéu luc thi hanh tir ngay 01 thang 3 nam 2022,
Luat Chimg khoén sb 54/2019/QH14 dugc Qudc hdi Nude Cong hoa X hoi Chil nghia Viét Nam
théng qua ngay 26 thang 11 ndm 2019 va ¢d hiéu luc tir ngay 01 thang 01 ndm 2021;

Luat s§ 56/2024/QH15 do Qubc hoi thong qua ngdy 29 thang 11 ndm 2024 sua ddi, bd sung mot sb
diéu ctia Luat Chung khoan, Luat K& toén, Luat Kiém toan doc 1ap, Luat Ngan séch Nha nudc, Luit
Quan 1y, st dung tai san cdng, Luit Quén 1y thué, Luat Thué thu nhdp ca nhan, Ludt Dy trit Quoc gia,
Luat Xt ly vi pham hanh chinh;

Nghi dinh 56 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 ndm 2020 cta Chinh phi quy dinh chi tiét va hudng
dan thi hanh mot sé didu ctia Ludt Chimg khodn, ¢6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01 nam 2021;

Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nim 2020 ciia Chinh pht quy dinh xtr phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc ching khoén va thi truong chimg khodn, c¢6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01
ndm 2021;

Théng tu sb 83/2024/TT-BTCngay 26 thang 11 nim 2024 hudéng dén co ché, chinh sach vé gia dich
vu trong linh vuc chimg khoan do nha nudc dinh gia 4p dung tai S¢ giao dich ching khoan Viét Nam
va cac cong ty con, Tdng cong ty Tuu ky va bi trir chimg khoén Viét Nam

Théng tu s& 102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nim 2021 ciia B6 Tai chinh quy dinh gia dich vu
trong linh vuc ching khoén 4p dung tai cac t§ chiic kinh doanh chimng khoén, ngan hang thuong mai
tham gia vao thi truong ching khodn Viét Nam;

Théng tu 96/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua BS Tai Chinh vé Huéng din cong bd
théng tin trén thi trudng chimg khoan, ¢é hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 ndm 2021;

Théng tu s6 68/2024/TT-BTC ngiy 18 thang 9 nam 2024 sira ddi, bd sung mét s diéu ciia cic Thong
tu quy dinh vé& giao dich chiing khoén trén hé théng giao dich chimg khodan; bii trir va thanh todn giao
dich chimg khoan; hoat déng ciia cong ty chimg khoan va cong bd thong tin trén thi trudng ching
khoan;

Thong tu s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cia B Tai chinh v& Huéng din hoat dong
va quéan 1y quy dAu tu chimg khoan, c6 hiéu luc tir ngdy 01 thang 01 nim 2021;

Théng tu s6 99/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 ctia B Tai Chinh huéng dan vé& hoat dong
clia céng ty quan 1y quy d4u tu chimg khoén, ¢6 hiéu lyuc tir ngdy 01 thang 01 nam 2021;

Théng tu s6 119/2020/TT-BTC quy dinh hoat dong dang ky, luu ky, bi trir va thanh to4n giao dich
ching khoan

Thong tu s§ 120/2020/TT-BTC quy dinh giao dich cb phiéu niém vét, dang ky glao dich va chimg chi
quy, trai phiéu doanh nghiép, chimg quyén c6 bao ddm niém yét trén hé thong giao dich chimg khoan
Théng tu 51/2021/TT-BTC ngay 30 thang 6 nam 2021 ctia B6 Tai chinh hudng din nghia vu cta t&
chire, ca nhén trong hoat dong d4u tu nude ngoai trén thj trudng chimg khoadn Viét Nam;

Théng tu 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nim 2012 ciia BS Tai chinh v& Ché do ké toan ap dung
cho Qu¥ mo;

Théng tu s6 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cua BS Tai chinh ban hanh Quy dinh v&
hanh nghé ching khoén;

Céc van ban phap 1y lién quan khac.

B6 sung ndi dung néu tai phin CAC PINH NGHIA VA NGUYEN TAC GIAI THICH

“ Ngay dinh gia” La ngady ma Céng ty Quan Ly Quy xac dinh gia tri tai san rong cia Quy theo quy dinh
tai Ludt chimg khoan va Diéu 1¢ Quy. Déi v6i ky dinh gia hang théang, ngdy dinh gi4 1a ngay dau tién cia
thang tiép theo.

Cép nhit ndi dung néu tai Piéu 10. Han mirc diu tw



10.1.  Danh muc d4u tu ciia quy phai phd hop véi muc tiéu va chinh sach dau tu da dugc quy dinh tai
Piéu1é qu¥ va cong bd tai Ban céo bach. Co chu danh muc déu tu clia Quy phai bdo dam tuan thu cac han
murc dau tu sau:

B6 sung tai khoan 2 tai Didu 26. Quyén va nghia vu ciia Ban Pai Dién quy va thanh vién Ban Dai
Dién Quy

26.2  Phé duyét sb tay dinh gi4 gi4 tri tai san rong cla quy, (trong dé cé bao gom treomg hop xdc dinh
gid tri tai san khi gid thi trudng ciia tdi san c¢é bién déng lém (néu dp dung)); danh sach céc t6 chic cung
cAp b4o gia khong phai 14 ngudi ¢6 lién quan clia cong ty quan 1y quy va ngin hang giam sat, phé duyét
danh sach céc t6 chic tin dung ma quy dugc g tién va dau tu cong cu thi trudng tién t& ma quy duoc
phép ddu tu theo quy dinh tai diém a, b khoan 3, Didu 9, Diéu 18 qu¥; Chép thuén cac giao dich vao cac
tai san dugc phép dau tu theo phuong thiic thoa thuén (trir trudng hop giao dich thyc hién trén hé théng
giao dich ctiia S& giao dich ching khoan).

Cap nhit ndi dung néu tai Didu 40. Trich nhiém ciia T chirc cung cap dich vu cé lién quan
40.2. Pham vi hoat déng, chirc néng, nhiém vu cla cic bén nhén Uy quyén

a) Dbi véi dich vu quan tri quy dau tu:

- Ghi nhan ké toan cac giao dich ctia quy: ghi nhan bién dong phan dnh dong tién ra, vao quy;

- Lap béo c4o tai chinh quy; phdi hop, hd tro td chirc kidm toan ctia quy trong viée thuc hién kiém todn
cho qu¥;

- Xac dinh gia tri tai san rong ctia quy, gia tri tai san rong trén mét chimg chi quy theo quy dinh ctia phap
luét va tai Diéu 18 quy.

Sira @3i khodn 2, 3, 4 va 5 tai Pidu 54. Quy trinh dinh gi4 tai sin Quy

542  Tai Ngay DPinh Gia cho muc dich giao dich chimg chi Quy, Céng ty Quan Ly Quy va Ngan Hang
Giam Sat xac nhan NAV va NAV trén mdt Chiing chi quy; -

- Cong Ty Quén Ly Quy cong bé NAV trén mdt Pon Vi Quy duoc tinh tai ngay lam viéc lién sau Ngay
Pinh Gia
54.3 Trong ngay giao dich Ching Chi Quy:

T4 chitc cung cip dich vu Pai Ly Chuyén Nhuong tinh todn két qua giao dich Chimg Chi Quy ctia Nha
Dau Tu.

544 Trong ngay giao dich Chirng Chi Quy nhung khéng qua ngay giao dich chimg chi quy tiép theo:

T4 chirc cung cip dich vu Pai Ly Chuyén Nhuong s& cip nhat ddy du thong tin v& sé hitu sau giao dich
ctia Nha Pau Tu tai S8 Pang Ky va cung cép thong tin cho Pai Ly Phan Phdi dé giri ban x4c nhan giao
dich cho Nha Pau Tu.

54.5 Trong thoi gian ndm (05) Ngay Lam Viéc sau ngay giao dich Chimng Chi Quy:
Céng ty Quan 1y Quy s& chuyén tién mua lai Chimg Chi Quy theo ding ky thong tin tai khoan ctia Nha
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Pau Tu. Chi tiét ngdy thanh toén tién mua lai ching chi quy s& dugc Cong ty Quéan Ly Quy cdng b
trén trang thong tin dién tr (website) theo tung thoi ky.

B sung tai Piéu 57. Phan phdi l¢gi nhuin
57.8 Giai phap cho van d& thua 15 ctia Quy

Trong truong hop Quy bi thua 15, Nha Diu tu c¢6 thé thuc hién béan lai Ching chi Quy cho Quy theo quy
dinh tai Piéu 18 Quy vé giao dich ching chi Quy.

B sung tai khoén 2 tai Pidu 58. Gia dich vu gidm sat va luu ky
Gia dich vu Iuu ky trén chua bao gdm thué gia trj gia ting theo quy dinh hién hanh.

Cap nhit cac thong tin lién quan dén Chirng minh nhin dan (CMND) thay bing Cin cudc cong
déan (CCCD) trong toan bd ndi dung,.

Bo sung ndi dung phin 5. Trai phiéu niém yét tai phin A — Gi4 tri tai san tai Phu luc 4: Phuong

phap xac dinh gia tri tai san

- Gi4 yét binh quén (gi4 sach) trén hé théng giao dich hodc tén goi khéc, tlly thudc vio quy dinh ndi bd
clia S& giao dich chimg khoén tai ngdy c6 giao dich gin nhit trudc ngay dinh gi cong 14i lity ké;

- Truong hop khéng cé giao dich nhidu hon 15 ngay tinh dén ngay dinh gia kodc gid thi truong cé bién
dong Iém theo quy dinh tai S6 tay dinh gié dd dwoc Ban dai dién Quy chdp thudn, 1a mot trong cic miic
gia sau:

+ Gia mua cOng 1ai 1y ké; hoic
+ Ménh gia cong 14 lity ké; hoic
+ Gia x4c dinh theo phuong phép da duoc ban dai dién quy chép thuan.

Cap nhit tai Phu luc IV. Phuong phip xdc dinh gid tri tai san tai phin Ghi chi muc A- Gi4 tri tai
san:
- Céc phuong thiic dinh gid do Ban Pai Dién Quy phé duyét duoc quy dinh chi tiét tai Sb tay dinh gia.

Piéu 10:
Nghi quyét Dai héi ¢6 hiéu luc tir ngay ky.

(*) Théng tin chi tiét dugc ding tai website ctia Cong ty C8 phin Quan 1y Quy K§ Thuong tai dudng link
https://www.techcomcapital.com.vn/ .

i) Y kién nhén xét ciia Ngan hang giam sat v& cac ndi dung quy dinh tai Didu 45 Théng tu huéng din
thanh 14p va quéan 1y quy mé;

Xin xem chi tiét tai Muc 4. Bao céo vé& hoat dong giam sat ctia ngan hang gidm sat.



2. BAO CAO VE KET QUA HOAT PONG CUA QUY:

2.1. Théong tin vé& danh muc dau tw Quy

Tréi phiéu niém yét

C4 phiéu niém yét

Tién giri ngan hang va céc
khoan tuong duong tién
Tai san khac

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

Téng

*) Thong tin vé gi4 tri tai sin rong ciia quy:

nam 2025 ndam 2024 nam 2023
44.73% 46,10% 38,64%
44,25% 47.63% 47,89%

9,98% 4,65% 12,47%
1,05% 1,62% 1,00%
100% 100% 100%

Ngay 31 thang 12

nam 2025

Ngay 31 thang 12
nam 2024

Ngay 31 thang 12
ndam 2023

Gia tri tai san rong ctia Quy

Tdng sb chimg chi quy dang luu hanh
Gia tri tai san rong cia mét don vi
ching chi quy (CCQ)

Gi4 tri tai san rong cao nhét cia 1 don
vi CCQ trong ky

Gi4 tri tai san rong thap nhét cta 1
don vi CCQ trong ky

Thu nhjp cia Quy

Tién 13i dugc nhan

Tréi tire/cd tie duge nhdn

L3i (16) ban cac khoan ddu tu

Chénh 1éch tang, giam danh gi4 lai
céc khoan dau tu chua thyc hién
Téng tang truéng (%)/1 don vi CCQ
- Tang trudng vén (%)/1 don vi CCQ
(Thay d6i do bién dong gi4)

- Tang trudng thu nhip (%)/1 don vi
CCQ (Tinh trén thu nhép dé thuc
hién)

Phan phdi gop trén 1 don vi CCQ
Phan phbi rong trén 1 don vi CCQ
Ngay chét quyén

Ty 1€ chi phi hoat dong ctia Quy (%)
Tbc d6 vong quay danh muc (%)

122.331.179.944

8.282.435,46
14.769,95

15.409,82

12.723,08

878.895.000
5.198.860.924
3.793.125.926

(186.092.450)
5,71%
-0,15%

5,49%

Chua phan phéi
Chua phan phéi
Chua phan phéi
2,63%
240,28%

158.751.305.821
11.361.976,92

13.972,15
14.499,55

13.383,15

760.150.000
6.178.672.333
2.892.943.513

(4.104.710.278)
3,35%
2,76%

3,89%

Chua phan phdi
Chua phan phdi
Chura phén phédi
2,65%
348,74%

84.324.335.182
6.237.127,37

13.519,73
13.519,73

10.745,09

479.496.586
5.903.491.625
(1.011.334.662)

11.496.642.365
25,70%
20,04%

6,02%

Chua phén phbi
Chua phan phéi
Chua phén phdi
2,89%

139,73%



2.2. Chi tiéu vé l¢i nhuén ciia Quy

Tang trudng qua cic thoi ky

Téng ting trucng cia Téng ting fruong cua
Giai doagn NAV/CCQ NAV/CCQ hang nidm
1 ndm dén thoi diém béo céo il > 1%
3 ndm dén thoi diém béo cdo 37,33% 11,15%
5 nam dén thoi diém bao cdo 32,31% 5,76%
Tir khi thanh 14p 47,70% 5,67%

2.3. Cac chi tiéu so sanh khac: Khong cd

2.4. Khuyén cdo: cac thong tin v& két qua hoat déng dau tu clia Quy trudc ddy chi mang tinh tham khao
va khong c6 nghia viéc dau tu s& dam béo kha ning sinh 1i cho nha dau tu.

3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY:

a) Thuyét minh v& viéc thay d6i Céng ty quan 1y quy: Khong cé

b) Thuyét minh vé viéc quy c6 dat dugc muc tiéu du tu (thuyét minh nay chi can thiét tai bao cdo hang
nam cia quy): Quy hoan thanh muc tiéu mang lai loi nhuén dai han déu dan cho cic Nha Piu tu.

¢) Sosanh két qua lgi nhudn cla quy voi két qué loi nhudn cuia danh muc tham chiéu, chi s6 co so cong
bd tai Ban cdo bach trong ciing ky béo céo (bang db thi): Khéng ap dung.

d) So sanh két qud 101 nhuén cua quy véi Két qué loi nhuén cia danh muc tham chiéu, chi s6 co so cong
bd tai Ban co bach trong khoang thdi gian nim (05) nim gin nhét, tinh t6i ngay béo céo (bang db thi):
Khéng c6 danh muyc tham chiéu

) Mo ta chién luogc, chién thust diu tu ma quy da st dung trong ky bao cdo. Trudng hop c6 su khac biét
gilta chién lugc, chién thuit ddu tu thuc hién trong ky so véi chién luoc, chién thuat déu tu da cong bd
tai Ban cao bach, thi phai bd sung thuyét minh va danh gia uu, nhuoc diém cta chién lugc, chién thuét
dAu tu da thyc hién trong ky:

Trong ky bdo cdo, quy khéng thay dbi chién lugc, chién thuat dau tu.

f) M6 ta sy khéc biét v& co cAu danh muc dau tu cta quy tai thoi diém bdo c4o, so v6i danh muc dau tu
clia quy nim lién k& nam bao c4o:

Théng tin v& co ciu danh muc tham khéo tai muyc a) phn 2. Bo c4o vé két qua hoat dong ctia Quy néu
trén.

Tai thoi didm 31/12/2025, co cAu danh muc ddu tu c6 thay ddi nhe so véi thoi diém 31/12/2024. Cu
thé, ti trong phan bd cho danh muc chimg khoén dau tu giam tir 93,73% xubng 88,97%; dong thoi ty
trong tién giri ngan hang va tuong duong tién ting tir 4,65% 18n 9,98%%, ty trong tai san san khac thay
d6i khong dang ké.

g) Phan tich két qua hoat dong clia quy dua trén viéc so sanh gié tri tai san rong trén mét don vi quy tai
k¥ béo céo nay tai ky bao cdo gin nhét:
Theo béo cdo tai chinh cho ky ké toan két thiic ngay 31 thang 12 nim 2025 cia Quy di dugc kiém toan
thay d8i gi4 tri tai san rong (NAV)/1 don vi CCQ cia Quy 12 5,71% so véi thoi diém 31 thang 12 nim
2024.



h) Cac truong hop c6 anh hudng t6i quyén loi ciia nha déu tu nim gitr ching chi quy: Khéng cé

i) Danh gia bién doéng cta cac thi trudng trong ky bao céo, ké ca thi truong nudc ngoai, ma quy du tu
vio, thong tin vé 1oi nhudn dau tu doi voi timg loai tai san: ¢6 phi€u, c6 phiéu blue-chip, ¢ phiéu cac
cong ty c6 mirc vén hoa thip (small - cap)...

Kinh té vi mo

Nam 2025 danh d4u budc ting truong vuot bac ciia nén kinh t& Viét Nam véi mic ting truéng GDP ca
ndm dat 8,02%, dat muc tiéu Quéc hdi va Chinh phu dé ra va 12 muc tang rat tich cuc trong bdi canh
nhidu bién dong. Pong luc ting trudng dugc duy tri xuyén sudt va but pha manh mé vao cudi nam, khi
GDP quy IV/2025 udc ting t61 8,46% so véi cung ky ndm trudc, xac 14p murc tdng cao nhét cia quy IV
trong giai doan 2011-2025 va duy tri xu hudng quy sau cao hon quy trudc.

Pong gbp vao birc tranh téng truéng 4n tuong nay 13 sy bt pha ciia khu vuc cong nghiép va xay dung
véi murc tang 8,95%, dong gdp 43,62% vao murc tang tdng gia tri ting thém toan nén kinh té. Trong do,
nganh cong nghiép ché bién, ché tao tip tuc khéng dinh vai trd dong luc din dit v6i muc ting 9,97%,
cao nhét trong giai doan 2019-2025. Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) toan nganh udc ting 9,2%, 1 mirc
ting cao nhét k& tir nam 2019, véi diém sang dén tir cac nganh san xuét xe c6 déng co, san pham dién t
va kim loai.

Khu vuc dich vu ghi nhan mirc ting trudng 8,62%, dong gop 16n nhét (51,08%) vao quy md nén kinh té
nho sy sb6i ddng cua thi trudng thuong mai va du lich. Trong khi d6, du chiu tic dong ning né cua thién
tai, bdo 13 tai mién Trung va dich bénh trong chin nudi, khu vyc néng, 1dm nghiép va thiy san van duy
tri da ting truong 6n dinh 3,78%, tiép tuc 14 try d& viing chic ¢am bao an ninh luong thyuc va ngudn cung
xuat khau,

Lam phét duoc kiém soat thanh cong trong nam 2025 véi chi sé gi4 tiéu ding (CPI) binh quén ting
3,31%, dat muyc tiéu Qudc hdi dé ra. Mic du chiu ap luc ting gia tir nhém nha &, vat liéu xay dung
(+6,08%) va dich vu y t& (+13,07%) do diéu chinh theo 19 trinh, nhung su gidm gi4 ctia nhém giao thong
va buu chinh vién thong d& gép phén kiém ché da ting chung.

Hoat dong xuét nhép khéu tiép tuc 1a diém sang ruc rd voi téng kim ngach dat 930,05 ty USD, ting
18,2% so v6i ndm trude. Xuét khdu hang hoéa dat 475,04 ty USD, ting 17,0% véi 36 mit hang dat kim
ngach trén 1 ty USD. Dic biét, nhap khéu ting manh 19,4% phan 4nh nhu cAu nhép khiu tu liéu san xuét
phuc vu cho da hdi phuc cta nén kinh té. Can cén thuong mai hang hoéa duy tri thang du 20,03 ty USD,
tiép tuc cung ¢ du trit ngoai hbi va n dinh ty gia.

Thi trwong ndi dja ching kién su phuc hdi manh mé cda ste clu tiéu ding. Téng muc ban 1¢ hang héa
va doanh thu dich vu tiéu ding dat hon 7 triéu ty ddng, ting 9,2% so v6i ndm trude. Du lich quéc té bing
nd véi 21,2 tridu luot khach, ting 20,4%, 1dn ddu tién dat cot mbc 4n tugng nay, khing dinh vi thé clia
du lich Viét Nam trén ban d thé gi6i.

Dong vén du tu va thi trudng tai chinh duy tr su 8n dinh va tich cuc. Vén ddu tu thuc hién toan xa hoi
tang 12,1%, cao hon nhiéu muc tdng cia nam truoc. Pdc biét, vbn du tu truc tiép nudce ngoai (FDI) thuc
hién dat 27,62 ty USD, ting 9,0% - mirc cao nhit trong S ndm qua, tip trung chi yéu vao cong nghiép
ché bién, ché tao. Ngan hang nha nudc dy manh mé rong chinh sach tién t8 v6i tang trudng tin dung ca



nam 2025 dat khoang 19,1% dép tmg nhu ciu vén ciia nén kinh té, trong khi mit bang 13i suét cho vay
duoc duy tri & mirc thip dé hd trg doanh nghiép.

Thi truwong chitng khodn

Nam 2025 13 mét nam ddy khoi séc coa thi trudng ching khoan Viét Nam, phan 4nh niém tin manh mé&
ctia gi6i du tu vao su phuc hdi va ting truéng bén viing ctia nén kinh té vi mo. Két thiic phién giao dich
cudi cing ctia nam (31/12/2025), chi s6 VN-Index dong cira tai mc 1.784,49 diém, ghi nhan mic ting
truong ky luc 40,9% so v6i thoi diém cubi nam 2024. Sy bt phé vé diém s6 di d6i voi su mé réng manh
mé& vé& quy md v6n hoa, udc dat 9.975,4 nghin ty ddng, ting 39,1%, tiép tuc khéng dinh vai tro 14 kénh
huy déng vén trung va dai han quan trong ctia nén kinh té.

Thanh khoan thj trudng bung nd cho thiy dong tién gia nhap thi trudng v6 cling ddi dio. Gia tri giao
dich binh quén trén thj truong cb phiéu dat 29.328,2 ty ddng/phién, ting téi 39,8% so véi binh quin nim
2024. Sirc hip din ctia thi trudng chimg kho4n Viét Nam con dugc thé hién 15 nét qua lan séng gia nhép
ctia c4c nha dau tu méi. Tinh dén cudi ndm 2025, téng ) luong tai khoan nha déu tu dat hon 11,8 triéu
tai khoan, ting thém khoang 2,5 triéu tai khoan so vai cudi nam 2024. Su gia ting manh mé& clia 16p nha
dAu tu méi khong chi bd sung ngudn luc v6n quan trong ma con cho thay su phd cdp ngay cang rong rii
ctia kénh déu tu chimg khoan trong dan chiing.

Bén canh thi trudng cd phiéu, cic cu phin khéc clia thi trudmg von ciing ghi nhan nhitng bude tién vimg
chéc. Thj trudng trai phiéu doanh nghiép hoat dong s6i dong véi gia tri giao dich binh quéan dat 15.300
ty ddng/phién, tang 26,1%. Quy mé thi truong trai phiéu tiép tuc dugc mé rong v6i 473 mi niém yét va
gi4 tri niém yét dat 2.623 nghin ty ddng, tang 13,6%. Thi trudng chimg khoan phai sinh ciing thu hut su
quan tdm 16n véi khéi lugng giao dich binh quan dat 243.418 hop dbng/phién, ting 15,2% so v4i nam
trudc, cung cip thém cdéng cu phong ngira rii ro hiéu quéa cho nha dau tu.

Thi trieong trdi phiéu

Trén thj trudng trai phiéu chinh pht so cAp ndm 2025, Kho bac Nha nuéc (KBNN) chi dong diy manh
phat hanh TPCP ngay tir ddu nam nham dédp tng nhu ciu giai ngan dau tu céng & mic cao. Khbi luong
goi thau binh quan ting khoéng 20% so v6i nam 2024 1én mic gn 13 nghin ty/phién. Lii sut tring thdu
ting déu qua cc phién véi ky han 5 ndm & muc 3,2%, ky han 10 nim & mitc 4%. Lily ké nam 2025,
KBNN phat hanh khoang 360 nghin ty ddng, dat 72% ké hoach va ting gan 11% so v6i nam 2024.

Trén thi trudng thi cép, 13i sudt TPCP ghi nhdn xu huéng di 1én bén viing xuyén sudt nim 2025 véi mic
tang khoang 1%, ky han 10 ndm & mutc 4%, ky han 15 ndm & mac 4,1%. Thanh khoan trung binh/ngay
trong thang 12 clia giao dich Outright & mirc 10,707 ty ddng vi ciia giao dich Repo 12 2.256 ty ddng, 14n
luot giam 5,5% va 42,4% so véi cung ky nam trude,

Thi trudng Trai phiéu doanh nghiép thang 12/2025 c6 62 dot phat hanh trai phiéu riéng 18 tri gia 58.667
ty dong va 6 dot phat hanh ra cong chung tri gia 3.771 ty ddng. Lity ké 12 théng, gi4 tri phét hanh trai
phiéu riéng 1& 12 534.980 ty ddng va gia tri phat hanh ra cong chiing 12 54.354 ty dong.

Nguén: HNX, TCC téng hop
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- Thong tin v€ 1gi nhudn dau tu do6i véi tiing loai tai san:

Thu nhip cia Quy

Ngay 31 thang 12
nam 2025

Ngay 31 thang 12
ndam 2024

Ngay 31 thang 12
nam 2023

Tién 131 dugc nhan

878.895.000

760.150.000

479.496.586

Trai tirc/co tire duoc nhin

5.198.860.924

6.178.672.333

5.903.491.625

3.793.125.926

2.892.943.513

Li (16) ban cac khoan d4u tu (1.011.334.662)

Chénh 1éch ting, giam danh

gi4 lai céc khoan diu tu chua (186.092.450) (4.104.710.278) 11.496.642.365

thuc hién

i) Thong tin vé viéc chia, tich don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng clia viéc chia tich don vi quy va
gia tri tai san rong trén tung don vi quy (trudc va sau khi chia, tich): Khong co.

k) Céc trudng hop ¢ anh hudng téi quyén loi ciia nha diu tu nim gitt chimg chi quy: Khéng c6

1) Thong tin v& céc giao dich véi ngudi c6 quyén loi lién quan (néu c6): Khong c6

m) Cac théng tin khic (néu c6): Khéng c6

4.BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Trong giai doan tai chinh tir ngdy 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy Pau tu Can
bang Linh hoat Techcom d4 hoat déng va dugc quan 1y véi cac ndi dung dudi day:

a) Viéc luu ky tai san ctia Quy da tuéin thi theo quy dinh phép luét chimg khoan hién hanh, cic van ban
phép lut cé lién quan, Diéu 1& Quy va Ban cdo bach ciia Quy.

b) Céng ty C6 phin Quan Iy Quy K§ Thuong di tudn thil cic gioi han v& han muc déu tu duge quy dinh
tai cac vén ban phép luat ching khoan hién hanh vé qu§ md, Piéu 18 Quy, Ban cédo bach ciia Quy va vin
ban phap Iuit lién quan. Tuy nhién, tai mo6t sb ky dinh gi4, co cAu danh muc cua Quy c6 sai 1éch so voi
han ché diu tu cta Quy, cu thé nhu sau:

Tai ngay dinh gid 27/06/2025 va 30/06/2025, do bién ddng gi4 trén thi trudng ca tai san trong danh muc
dAu tu clia quy va viée thuc hién cac khoan thanh toan clia quy theo quy dinh ctia phép ludt, bao gdm viée
thuc hién 1énh giao dich ctia nha dau tu, ty 18 tdng gia tri cdc hang muc d4u tu 16n trong danh muyc dau tu
ciia Quy TCFF trén Téng tai san vuot han muc téi da 40%, chua déap ung theo quy dinh tai diém e khoan
4 Piéu 35 Thong tu 98/2020/TT-BTC. Tir ngay dinh gia 01/07/2025, co ciu danh muc du tu clia Quy da
dam bao tuan thi han mirc d4u tu theo quy dinh tai Thong tu 98/2020/TT-BTC va co chu danh muyc dau
tu ctia quy da dugc diéu chinh trong thoi han duge phép quy dinh tai Khoan 6 Diéu 24 va khoan 6 Didu
35 Théng tu 98/2020/TT-BTC.

¢) Viéc dinh gia, danh gia tai san cia Quy da phi hop vé6i Diéu 1& Quy, Ban céo bach ctia Quy va cac vin

ban phép luét lién quan.

d) Phat hanh va mua lai Chimg chi quy dd phti hop v6i Piéu 18 Qu¥, Ban cdo bach ciia Quy va cic van
ban phap luit lién quan.

e) Trong ky, Quy khong phat sinh hoat dong phan phéi loi nhuan cho Nha déu tu.
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5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

Cong ty quan 1y quy phai 1ap bdo cdo danh gia chit lugng dich vu cung cp boi cac té chirc khac (bén
nhan Gy quyén), nhu dich vu dai Iy chuyén nhuong, dich vu quan tri qu¥, dich vu x4c dinh gia tri tai san

rong...véi cac ndi dung sau:

A. Dichvubaily chuyén nhuong

a) Chi phi phai trd cho bén nhén uy quyén so v6i loi nhudn, thu nhép, tdng chi phi hoat dong clia quy:

Tir ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 @én | Tir ngay 01/01 dén
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023

Tong chi phi tra Téng cdng ty Luu
ky va Bu trir chimg khoan Viét 158.400.000 158.400.000 158.400.000
Nam(1)
Téng chi phi hoat dong (2) 3.268.463.884 4.056.080.217 1.918.080.346
% Toéng chi phi hoat dong = ) . )
Q) 4,85% 3,91% 8,26%
Tong Loi nhudn da thyc hién va 6.416.325.516 1.670.975.351 14.950.215.568
chua thuc hién (3)
% Loi nhudn = (1)/(3) 2,47% 9,48% 1,06%
o ens eI e 9.684.789.400 5.727.055.568 16.868.295.914
chua thyc hién ctia Quy (4)
% Thu nhap cua Quy = (1)/(4) 1,64% 2,77% 0,94%

b) Céc anh hudng (néu cb) cta hoat dong Gy quyen t6i loi nhuén, muc d6 rii ro cua quy: Khéng cé

¢) Tdng chi phi c4c hoat ddng Gy quyén phai tra cho bén nhén ty quyén (trudng hop bén nhén ty quyén
cung cAp nhiéu dich vy cho céng ty quan 1y qu¥): Khong 4p dung do bén nhan iy quyén chi cung cap dich
vu dai 1y chuyén nhuong cho Quy.

d) Panh gia kha nang duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quén trj rli ro, tinh bao mét, ha ting co s& vt
chét k¥ thuit, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa... cla bén nhén ay quyén, bao dam
hoat dong 0y quyén duoc thuc hién théng sudt, khong giy anh hudng t6i hoat dong dau tu ctia nha dAu tu.

Dich vu Pai 1y chuyén nhuong dugc ty quyén cho Téng Céng ty Luu ky va Bu trir Chimg khoan Viét
Nam.

Theo d4nh gia ctia ching t61, Téng Cong ty Luu ky va B trir Ching khodn Viét Nam 1a don vi ¢6 uy tin,
kinh nghiém trén thi trudng, voi d6i ngli nhan vién cé trinh d§ chuyén mén cao, tinh chuyén nghiép trong
qué trinh cung cép dich vu, c6 hé théng phdn mém theo chuin qudc té va cc phong, bo phéan chirc ning
duoc thiét 1ap va hoat déng ddc lap. Do d6, kha ning duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan trj rdi ro,
tinh bdo mét, ha téng o sO vat chét k¥ thuét, hé théng du phong néng, hé théng du phong thadm hoa clia
VSDC nhén ty quyén cho Qu§ TCBF dugc bao ddm hoat dong thong subt, khéng gy anh huéng t6i hoat
déng dau tu cua nha déu tu.
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B. Dich vu Luu ly, giam sat va Quan tri Quy

a) Chi phi phai trd cho bén nhén ity quyén so véi loi nhuan, thu nhip, tdng chi phi hoat déng clia quy:

Tir ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 dén | Tir ngay 01/01 dén
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
Tbng chi phi tra Ngan hang TMCP
X 7 737. 934, 44.738.

Bt Bhiis Y 1) 683.737.409 808.934.502 544.738.325
Tong chi phi hoat dong (2) 3.268.463.884 4.056.080.217 1.918.080.346
% Téng chi phi hoat dong =
o Tong chi phi hoat dong 20,92% 19,94% 28.40%
M2
MiSng, Lgsinhudndathys hicniva 6.416.325.516 1.670.975.351 14.950.215.568
chua thuce hién (3)
% Loi nhuan = (1)/(3) 10,66% 48 41% 3.64%
HiSing HRThebE e e TasCaGiCR 9.684.789.400 5.727.055.568 16.868.295.914
chua thyc hién cua Quy (4)
% Thu nhap cta Quy = (1)/(4) 7.06% 14.12% 3.23%

b) Céac anh hudng (néu c6) clia hoat dong Gy quyén t6i loi nhudn, mirc d6 rii ro clia quy: Khong c6

¢) Tdng chi phi céc hoat dong Gy quyén phai tra cho bén nhén iy quyén (trudng hop bén nhin Gy quyén
cung cap nhiéu dich vu cho céng ty quéan Iy quy):

Tirngay 01/01 | Tirngay 01/01 | Tirngay 01/01

dén 31/12/2025 | @én 31/12/2024 |  @én 31/12/2023

Tong chi phi trd Ngdn hang TMCP Dau tw 683.737.409 808.934.502 544.738.325
va Phat trien BIDV

Phi dich vy luu ky - bao quan tai san 241.870.959,00 | 240.000.000,00 240.000.000

Phi dich vu Iuu ky — giao dich chimg khoan 174.534.967,00 | 301.419.227,00 34.211.323

Phi dich vu gidm sat 66.000.000,00 66.000.000,00 66.000.000

Phi dich vu quan tri Quy mé 198.000.000,00 | 198.000.000,00 198.000.000

Chi phi khac 3.331.483 3.515.275 6.527.002

d) Panh gia kha ning duy tri hé théng kiém soat ndi b, quan tri rii ro, tinh bao mét, ha tAng co s& vat
chat k§ thuét, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa... clia bén nhén Gy quyén, bio dam
hoat déng uy quyén dugc thyc hién thong subt, khoéng giy anh hudng téi hoat dong d4u tu ctia nha déu tu.

Dich vu luu ky, giam sat va quan tri quy duoc tiy quyén cho Ngan hang TMCP Piu tu va Phat trién Viét

Nam BIDV

Theo d4nh gi4 ciia chiing t61, Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BIDV 14 don vi c6 uy tin,
kinh nghiém trén thi trudng, v6i d6i ngili nhén vién c6 trinh d6 chuyén moén cao, tinh chuyén nghiép trong
qué trinh cung cAp dich vy, c6 hé théng phdn mém theo chudn quéc t€ va cac phong, bo phén chirc nang
duoc thiét 18p va hoat ddng doc lap... Do dd, kha ning duy tri hé théng kiém soat ndi bo, quan trj rui ro,
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tinh béo mt, ha ting co s& vét chit k§ thuat, hé théng du phong néng, hé théng dy phong thdm hoa cua
Ngan hang nhén ty quyén cho Qu§ TCFF dugc bio ddm hoat déng thong sudt, khong gay anh hudng t6i
hoat d6ng dAu tu clia nha du tu.

CO PHAN
QUAN LY QU=
KYFHIONG /=

Phi TuAn Thanh
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