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QUY DAU TU TRAI PHIEU TECHCOM - TCBF HIEU QUA DPAU TU’ QUY TRAI PHIEU TCBF
Quy Déu tw Tréi phiéu Techcom (TCBF) dau tw vao trai phiéu cac doanh nghiép — ISTK ——TCBF
hang dau Viét Nam c6 loi thé canh tranh cao va tiém néng téng truéng tét trong 60%
dai han.

BO PHAN QUAN HE DAU TU 50%

Website: techcomcapital.com.vn
Email: IR@techcomcapital.com.vn

Hotline: 1900.23.24.68 0%
THONG TIN QUY -
Ngay thanh lap: 08/09/2015
Chi sb tham chiéu: Lai suét tiét kiem
20%

Loai quy: Quy mé trai phiéu

Gia tri tai san rong (NAV): 14,429 ty dong
Gia chirng chi quy (NAV/CCQ): 20,542 déng 10%
S6 lwgng CCQ lwu hanh: 702.4 triéu CCQ

Ngéan hang giam sat: NH TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam) 0%

Cong ty kiém toan: Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam g g g g g g g g g g g g g § & & § § & & & § § & & l@ g g
) . ¥s883885882-d8:5883885882-98588
TY TRONG THEO NGANH
Théi gian % téng trwong Lo nht’xén !(.Héng Lei nhuan K.Héng
Tién va tai san thanh khoan ngén han NAviccQ Cé nhén® Doanh nghiép*
khac, 4.5% 1 thang 0.5% -0.6% -0.5%
3 thang 1.9% 0.8% 0.9%
. 1 nam 12.3% 12.2% 12.3%
Tw thanh lap - 09/2015 105.4% 105.3% 105.4%
* Loi nhuén khéch hang sau thué va phi giao dich CCQ
Danh muc ROE (%) P/E (x) P/B (x)
Tai san TCBF
quan ly (AUM): VN-Index 12.5% 15.9 1.8
14,429 ty dong NHOM HE SO LOI NHUAN VA RUI RO*
Trai phiéu, 52.2% PR :
’ Mtrc d6 bién dong LI oo | dinca Cao
_______________ ‘_______________
Hé sb Sharpe 0.7
Do léch chuén 8.9%
Alpha 6.4%
Beta 0.0
* Chi s6 3 ndm gén nhét
TOP 5 TY TRONG LON PHIi & THUE
Gia dich vu quan ly quy: 1.20%/nam
Tai san Loai chirng khoan Ty trong Thué ban CCQ: 0.10% GT giao dich
VICH2326003  Trai phiéu 7.4% Gia dich vu mua lai CCQ Mure phi (% gia tri GD)
NVLB2123012  Trai phiéu 6.8% Tir 0 dén dudi 6 thang 1.00%
VHMB2126003  Trai phiéu 6.1% Tir 6 dén tron 9 théang 0.75%
MMLB2126001  Trai phiéu 6.1% Trén 9 dén tron 12 thang 0.50%
VICH2326002 Trai phiéu 4.9% Trén 12 thang 0.00%
Khai niém

1) Hé s6 Sharpe: la chi tiéu do lueng loi nhudn trén 1 don v rdi ro cda danh myc dau tu. Chi tiéu nay cang cao cang tét.

2) D6 léch chudn: La chi tiéu do lwerng mire dé bién déng gia cé phiéu trong 100 phién giao dich gén nhét.

Nhiing cé phigu c6 mire d6 bign déng Ion duoc xem la khodn dau tw nhiéu rdi ro nhung cding 6 thé sé mang lai loi nhugn Ion. Do do, nhitng nha dau tw wa mao hiém thuong déu tw véo nhiing ching khoén co mare dé bién déng cao.

3) Alpha: la mét thuéc do ty sudét sinh Ievi c6 tinh dén yéu té rdi ro cua danh muc so vdi danh muc thj trweng (VN-Index). Alpha > 0 nghia la nha qudn Iy danh muc dau tw thure hién tét hon so vai ky vong hop Iy cda thi trweng, trong khi Alpha
< 0 thé hién nha quan Iy danh muc dang dau tw khong hiéu qué bang viéc ném giir danh muc thi truromg va nén cé sw digu chinh dé tao ra mét mure ty sudt sinh loi tét hom hién tai.

4) Beta la hé s6 do luwong mire dé bién déng cua cé phiéu so véi gia tri danh muc thi treromg (VN-Index).

+ Gia tri tuyét déi cua Beta thé hién mure d6 bién déng so véi thi truromg. Vi du: Gid tri tuyét déi caa Beta > 1 thé hign gia cé phiéu bién déng nhiéu hon, gia tri tuyét déi cua Beta < 1 thé hién gia c& phiéu bién déng it hon so véi thi truremg.

+ Beta > 0 thé hién gia c8 phiéu bién déng cung chiéu v thi trrerng, Beta < 0 thé hién gia cé phiéu bién déng nguarc chiéu vdi thi trureng.

Ty lé beta cda danh muc sé dwoc xéc dinh bang phuong phép gi tri trung binh theo ty trong tirng c6 phiéu trong danh muc. Vi du, 1 danh muc 3 ¢6 phiéu cé ty trong la 20%, 30%, 50% vdi beta cua tirng cé phiéu twong tng 14 0.8, 1.1, 1.2,
nhw vy, beta cda danh muc sé la 0.8 * 20% + 1.1 * 30% + 1.2 * 50% = 1.09.

5) ROE (%): ROE Ia viét tét cda Return on Equity, la Ty sudt lori nhugn trén vén chd sé hitu. ROE cho biét hiéu qua st dung vén chd s hixu cda doanh nghiép, thé hién qua viéc mét déng vén chd sé hitu tao ra dwoc bao nhiu dong lgi
nhuén sau thué. Chi tiéu ndy cang cao cang tét. Con s6 nay sé thay déi tty theo nganh va ty Ié don béy tai chinh (A/E) dugrc doanh nghiép s dung. Khi tim kiém cor héi, Nha déu tw nén quan tam dén céc doanh nghiép c6 ROE cao hon muc
trung binh nganh.

6) P/E: La 1 chi tiéu dinh gia, chi tiéu nay cho biét véi mét dong Leri nhugn rong doanh nghiép thu duorc (EPS), nhé déu t sén séng bé ra bao nhiéu déng cho Gid mét ¢& phiéu cda doanh nghiép. C6 phiéu c6 P/E < 8-10 lan thuomg duoc
xem la hop Iy nhung véi doanh nghigp c6 EPS du kién tang trurdng cao trong turong lai thi doanh nghiép co thé duorc chdp nhan mure P/E cao hon trung binh nganh. Chi s P/E caa danh muc sé duoc xéc dinh bang phuong phap gié tri
trung binh theo ty trong tirng cé phiéu trong danh muc.

7) P/B: La 1 chi tiéu dinh gié, chi tiéu ndy cho biét véi mét dong Gié tri s6 sach cua doanh nghiép, nha déu tw sGn séng bé ra bao nhiéu déng cho Gi mét c6 phiéu cua doanh nghiép. P/B < 1 1an cho thdy gia cé phiéu dang giao dich dudi gid
trj s6 sch caa doanh nghiép, c6 thé duorc xem la hdp dén dé dau tu, nhung néu doanh nghiép cd trién vong tang trudng tot thi P/B c6 thé cao hon trung binh nganh. Chi s6 P/E cda danh muc sé duor xéc dinh bdng phuong phép gid tri
trung binh theo ty trong tirng cé phiéu trong danh myc.

8) Murc d6 bién déng: thé hién mire do khdng chdc chdn va bién doi cd thé xdy ra trong gia tri cda Chirng chi Quy dau tw. N6 phan anh khd ndng chirng chi quy dau tu bi giém gié tri hodic tang gid tri trong tuomg lai do céc yéu t6 khac nhau
nhu bién déng thi trureng, tinh hinh tai chinh céc cong ty dau tw, chinh tri, kinh té... Danh muc déu tw cda Quy dugc da dang hoa gitip phén tén rdi ro va lam cho danh muc dau tw tré nén én dinh hon trong diéu kién thi treremg bién déi. Nha
dau tu can tham khdo ky théng tin vé cac quy dau tw va can nhdc khdu vi rdi ro cda minh dé duwa ra quyét dinh dau tw phu hop.




