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QUY BAU TU CO PHIEU BAT PONG SAN TECHCOM - TCRES HIEU QUA PAU TU TU KHI THANH LAP QUY
Quy Bau tw C6 phiéu Bat dong sén Techcom (TCRES) dau tw ¢6 phiéu cua doanh — VN-Index TCRES
nghiép nganh Bat ddng san, Xay dwng va Vét liéu xay dwng trén thj trieong chiimg 30%
khoan Viét Nam
25%
BO PHAN QUAN HE PAU TU
Website: techcomcapital.com.vn 20%
Email: IR@techcomcapital.com.vn
Hotline: 1900.23.24.68 19%
THONG TIN QUY 10%
Ngay thanh lap: 25/10/2022 5%
Chi sb tham chiéu: VN-Index
Loai qu§: Quy mé& cb phiéu 0%
Gia trj tai san rong (NAV): 66 ty dong 5%
Gia chirng chi quy (NAV/CCQ): 11,370 déng
Sé lwgng CCQ lwu hanh: 5.8 triéu CCQ -10%
Ngan hénq giam séat: Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam (BIDV) 15%
Cong ty kiem toan: Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam 10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23
TY TRONG THEO NGANH
Thei gian % tang trwédng Lo nhl'Jan E(.Hang Loii nhuan K.!-!ang
. ) NAvV/CCQ Ca nhan* Doanh nghiép*
Tién va tai sén thanh khoan ngan han 1 thang 2.0% 0.9% 1.0%
X khac, 5.2%
Khac, 9.8% 3 thang 11.5% 10.4% 10.5%
Nhua, cao su & soi, 7.8% . 1 nam n/a n/a n/a
Tw thanh 18p - 10/2022 13.7% 13.6% 13.7%
* Loi nhuén khach hang sau thué va phi giao dich CCQ
Danh muc ROE (%) P/E (x) P/B (x)
Tai san TCRES 14.1% 11.9 1.6
VN-Index 12.8% 14.7 1.7

quan ly (AUM):
66 ty dong

Xay dyng, 12.2% NHOM HE SO LQI NHUAN VA RUI RO*

Mtrc d6 bién dong Thép mmoorn T Cao
_______________________ ‘ - -
B4t dong san, Hé s6 Sharpe 0.9
65.0% o 2
Do léch chuan 17.1%
Alpha 0.3%
Beta 0.6
* Chi s6 tinh ttr khi thanh Iap
TOP 5 TY TRONG LON PHi & THUE
Gia dich vu quan ly quy: 1.20%/nam
Cb phiéu Nganh nghé Ty trong Thué ban CCQ: 0.10% GT giao dich
DXG B4t dong san 9.6% Gia dich vu mua lai CCQ Mtrc phi (% gia tri GD)
PHR Nhuwa, cao su & soi 7.8% Ttr 0 dén duéi 6 théng 1.00%
IDC BAt dong san 7.8% Tir 6 dén tron 9 théng 0.75%
KDH BéAt dong san 6.7% Trén 9 dén tron 12 thang 0.50%
CEO BéAt dong san 6.1% Trén 12 théng 0.00%
Khai niém

1) Hé s6 Sharpe: la chi tiéu do lromg loi nhudn trén 1 dom vj rdi ro cda danh muc dau tw. Chi tiéu nay cang cao cang tét.

2) D6 léch chudn: La ch/ tiéu do luemg mere do bién déng gia cé phiéu trong 100 phién giao djch gan nhét.

Nhéig cé phiéu c6 mare dé bién déng lon duwoc xem la khodn dau tw nhiéu rdi ro nhung ciing co thé sé mang lai loi nhu@n lon. Do d6, nhitng nha déu tw wa mao hiém thwong déu tw vao nhimg chamg khoan ¢ mere dé bién déng cao.

3) Alpha: 1a mét thurde do ty suét sinh 1&i ¢d tinh dén yéu té rdi ro cda danh myc so véi danh myc thy truerng (VN-Index). Alpha > 0 nghia la nha qudn ly danh myc déu tw thyee hién tét hom so vdi ky vong hop ly cda thi triromg, trong khi Alpha
< 0 thé hién nha qudn ly danh muc dang dau tw khong hiéu qud bdng viéc ndm gid danh muyc thy trwromg va nén c6 sy diéu chinh dé tao ra mét mere ty sudt sinh 1o tét hom hién tai.

4) Beta la hé sé do lwromg mere dé bién déng cda cé phiéu so véi gia tri danh muyc thj trromg (VN-Index).

+ Gia trj tuyét déi cua Beta thé hién mure dé bién déng so vdi thi triomg. Vi du: Gid trj tuyét déi cda Beta > 1 thé hién gia cé phiéu bién déng nhiéu hon, gia trj tuyét déi cda Beta < 1 thé hién gia cé phiéu bién déng it hon so véi thj trwomg.

+ Beta > 0 thé hién gia cé phiéu bién dgng cling chiéu vdi thj triomg, Beta < 0 thé hién gid cé phiéu biéh déng nguroc chiéu vdi thi trwomg.

Ty lé beta cda danh muc sé duroc xac dinh bang phuwong phap gia trj trung binh theo ty trong timg ¢é phiéu trong danh muc. Vi dy, 1 danh myc 3 ¢6 phiél ¢4 ty trong 1a 20%, 30%, 50% vdi beta cua timg ¢6 phiéu twong ung 12 0.8, 1.1, 1.2,
nhw vdy, beta cda danh muc sé la 0.8 * 20% + 1.1 * 30% + 1.2 * 50% = 1.09.

5) ROE (%): ROE la viét tét cda Return on Equity, 1a Ty sudt loi nhudn trén vén chd sé hiu. ROE cho hiét hiéu qué st dung vén chd sé hitu cda doanh nghiép, thé hién qua viéc mét ddng vén chd sé hitu tao ra duwoc bao nhiéu dong loi
nhuén sau thué. Ch/ tiéu nay cang cao cang tét. Con sé nay sé thay déi tly theo nganh va ty |é don by tai chinh (A/E) duoc doanh nghiép sir dung. Khi tim kiém co héi, Nha dau tw nén quan tdm dén cac doanh nghiép cé ROE cao hon mdc
trung binh nganh.

6) P/E: La 1 chi tiéu dinh gi4, chi tiéu ndy cho biét véi mét déng Lei nhuan rong doanh nghiép thu duwroc (EPS), nha déu tuw sdn sang b ra bao nhiéu déng cho Gid mét cé phiéu cia doanh nghiép. C6 phiéu ¢l P/E < 8-10 lan thuomg duroc
xem 1& hop Iy nhung véi doanh nghiép c6 EPS du kién tang trudng cao trong tuwrong lai thi doanh nghiép ¢6 thé duroc chap nhan mee P/E cao hon trung binh nganh. Ch7 sé P/E cda danh muc sé duworc xac dinh bang phuwong phap gia trj
trung binh theo ty trong tmg cé phiéu trong danh muc.

7) PIB: La 1 chi tiéu dinh gia, chi tiéu nay cho biét véi mét dong Gia trj sé sach cda doanh nghiép, nha dau tw s@n sang bd ra bao nhiéu déng cho Gia mét cé phiéu cda doanh nghiép. P/B < 1 lan cho thdy gia cé phiéu dang giao dich duwdi gia
trj s6 sach cda doanh nghiép, c6 thé duroc xem la hap dn dé dau tu, nhung néu doanh nghiép ctriCn ving ting truréng tét thCP/B c6 thé cao hon trung bmh nganh. Chi sé P/E cda danh muc sé durgrc xac dinh béng phurong phép gid trj
trung binh theo ty trong tmg cé phiéu trong danh muc.

8) Mure do hién dong: thé hién mere dé khdng chdc chan va biéh déi ¢ thé xdy ra trong gid tri cia Chung chi Quy dau tw. N6 phdn anh khd nang chimg chi quy dau tw bj gidm gia tri hodc tang gia trj trong tuwong lai do cac yéu té'khac nhau
nhw bién déng thi trieong, tinh hinh tai chinh cac cong ty dau tw, chinh trj, kinh té€... Danh muc déu tw cda Quy dwoc da dang héa gildp phan tan rdi ro va lam cho danh muc déu tw tré nén én dinh hon trong diéu kién thj truomng bién déi. Nha
dau tw can tham khdo ki thong tin vé cac quy dau tw va can nhdc khdu vj rdi ro cda minh dé€ duwa ra quyét dinh dau tw phi hop.




