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QuY

Quy Pau tw Trai phiéu Linh hoat Techcom (“Qu§’) dwoc thanh lap ngay 05 thang 12 nam
2018 dwéi hinh thirc quy mé theo Luat Chirng khoan sb 70/2006/QH11 ngay 29 thang 6
nam 2006, Luét s6 62/2010/QH12 ngay 24 thang 11 ndm 2010 s(ra dbi bd sung mét sé Diéu
clia Luat chirng khoan, Théng tw s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 clia B
Tai chinh huwéng dan vé quy ché thanh 1ap va quan Iy quj mé, Théng tw sé 15/2016/TT-BTC
ngay 20 thang 01 ndm 2016 cda Bo Tai chinh sira dbi, bé sung mét sé didu cta Théng tw
s0 183/2011/TT-BTC ctia B§ Tai chinh hwéng dén vé viéc thanh lap va quan Iy quy mé va
cac van ban phap luat c6 lién quan. Quy dwgc cap Gidy chirng nhan Dang ky 1ap Quy dai
chuing s 33/GCN-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc (“‘UBCKNN") cap ngay 05 thang
12 nam 2018, theo d6, Quy khéng bj gi¢i han vé théi gian hoat dong.

Quy cb vén diéu I& da huy déng duoc trong dot phat hanh chirng chi Quy Ian dAu ra cong
chung la 50,100,000,000 déng Viét Nam, twong duong véi 5,010,000.00 chirng chi Quy.
Tai Ngay 31 thang 12 nam 2021, vén gép bang ménh gia cia Nha Pau tw vao Quy la
95,991,422,800 ddng Viét Nam, twong dwong 9,599,142.28 chirng chi quy.

Véi muyc tiéu 1a bao toan vén, tao lgi nhuan ngan han canh tranh hon so véi cac khoan tién
glri khdng ky han, ddng thoi ting tinh thanh khodn khi ndm gitr Chirng chi Quy cho nha dau
tw, Quy sé dau tw chi yéu vao tién guvi, chirng chi tién giri ctia cac t& chire tin dung, tin
phiéu, trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwoc Chinh phi bao Ianh, trai phiéu chinh quyén dia
phuong, gidy t& c6 gia khac cé chét Iwong tin dung tét va tinh thanh khoan cao. Trong nhiéu
trvdng hop khéc biét, viéc xem xét dau tw sé do Dai hdi Nha BAu tw hodc Ban Dai dién Quy
xem xét quyét dinh phu hop v&i thdm quyén dwoc quy dinh trong Didu 1& Quy.

Céng ty Quan ly Quy

Quy Bau tw Trai phiéu Linh hoat Techcom dwoc quan Iy bdi Céng ty Cé phan Quan Iy Quy
Ky Thwrong (sau day duoc goi tét 1a “Cong ty Quan ly Quy”). Cong ty C& phan Quan ly Quy
Ky Thuong (treéc day la Céng ty TNHH Quén Iy quy K§ thwong) dwoc thanh lap tai Viét
Nam theo Giay phép Thanh lap va Hoat dong sb 57/GP-UBCK ngay 30 thang 01 nam 2019
do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap va theo cac gidy phép diéu chinh.

Cong ty Quén ly Quy dwoc s& hiru 88.9996% bdi Ngan hang TMCP Ky Thuwong Viét Nam
(Ngén hang me), mét ngan hang thwong mai ¢ phan dwoc thanh Iap tai Viét Nam. Cac hoat
ddng chinh trong ky dén thoi didm hién tai cia Coéng ty Quan ly Quy la quan ly danh muc
dau tw va cung cap cac dich vy tw van du tw chiing khodn theo cac quy dinh ctia phép luat.
Céng ty c6 Tru s& chinh tai tAng 10, Toa nha Techcombank, sé 191, Ba Triéu, phuwéng Lé
Dai Hanh, quan Hai Ba Trung, thanh phé Ha Nai.

Nguw&i dai dién theo phap luat clia Céng ty Quan ly Quy trong ky va vao ngay lap bao cao
tai chinh Quy IV két thiic ngay 31 thang 12 nam 2021 la Ba Nguyén Thj Thu Hién — chic
danh Chu tich H$i déng Quan tri. Ong Phi Tuan Thanh — chirc danh Phé Téng Giam déc
duoc Ba Nguyén Thi Thu Hién Gy quyén ky béo c4o tai chinh cho ky ké toan Quy IV két thic

ngay 31 thang 12 nam 2021 theo Gidy Gy quyén sé 010101/22/UQ-CTHDQT-TCC ngay 01
thang 01 nam 2022.

Ngan hang Giam sat

Ngan hang Giam sat ctia Quy Ia Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh
Ha Thanh. Chtrc nang clia Ngan hang Giam séat va Lwu ky bao gém Iwu trir hd so, hoat déng
Iy ky chirng khoan, thanh toan va dang ky giao dich chirng khoan tai Trung tdm Lwu ky
Chirng khoan. Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh b&i Dai hdi Nha Dau tw, thuc
hién I ky chirng khodn, Iwu trir cac hop ddng kinh t& va ghi nhan tai san cua Quy ciing
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nhw giam sat hoat dong ctia Quy. Quyén va nghia vu cla Ngén hang Giam sat va Lwu ky
dwec quy dinh tai Diéu lé Quy

BAN DAI DIEN QUY

Cac thanh vién Ban Dai dién clia Quy trong ky va tai ngay 1ap bao céo tai chinh nay nhw
sau:

Ho tén Chire vy Ngay bé nhiém
Ong Nguyé&n Xuan Minh Ch tich B6 nhiém ngay 27 thang 11 nam 2018
Ong Bang Thé Burc Thanhvién  B6 nhiém ngay 27 thang 11 ndm 2018

Ong Tran Viét Théa Thanhvién  B6 nhiém ngay 27 thang 11 ndm 2018
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1.1

1.2

1.3

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu

V&i muc tiéu la bao toan vén, tao lgi nhuan ngén han canh tranh hon so v&i cac khoan
tién gli khéng ky han, déng thei tang tinh thanh khoan khi ndm gitr Chirng chi Quy
cho nha dau tw, Quy sé& dau tw chl yéu vao tién glri, chirng chi tién glri cla céc té
chirc tin dung, tin phiéu, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu dwoc Chinh phl bao Ianh,
trai phiéu chinh quyén dia phwong, gidy t& cé gia khac cé chét lwong tin dung tét va
tinh thanh khodn cao. Trong nhiéu trwéng hop khac biét, viec xem xét dau tw sé do
Dai Hoi Nha Dau Tw hodc Ban Dai Dién Quy xem xét quyét dinh phi hop véi thdm
quyén tai Didu I& nay.

Hiéu qua hoat déng cua Quy

Theo bao céo tai chinh Quy IV clia QuY, tinh dén ky bao céo két thic ngay 31 thang
12 nam 2021 thay dbi gia tri tai sdn rong (NAV/CCQ) clia Quy 1a 1.60% so voi gia tri
dau ky bao cao.

Chinh sach va chién lwgc dau tw cia Quy

Quy cé sy linh hoat trong phan bé tai san theo chién Iwgc diu tw phong thi hoac tin
trwdng tly thude vao co hdi dau tw san co tai cac thdi didm khac nhau. Viéc phan bd
tai san co thé thay déi dang ké tuy thudc vao nhan dinh clia Céng ty Quan Ly Qu§, voi
muc tiéu xuyén subt trong toan bé thai gian hoat déng cla Quy la bao vé lgi ich cua
Nha Pau Tuw.

Viéc phan b tai san trén tuy thudc vao cac co hdi Gau tw sdn cé va danh gia cla doi
ngl dau tw vé& rdi ro va loi nhuan mang lai clia cac co hdi dAu tw nay ddi véi cac loai
tai san.

Chién lvgc dau tw tam thoi: Khi cac didu kién cia thi treéng hodc ciia nén kinh té
duoc xem Ia bat loi cho cac Nha BAu Tw, Céng ty Quan Ly Quy cb thé diu tw 1&n t6i
100% (Mot tram phan trdm) tai san cla Quy mét cach than trong tam thei, bang viéc
ném gilr toan bd hodc phan 16 tai san clia Quy vao tién giri cé ky han va cac tai san
twong dwong tién, hodc cac khoén dAu tw ngén han hoic cac tai san cé thu nhap cb
dinh it rdi ro.

Quy chli yéu sé& dau tw vao cac cong cy thj trrdng tidn t&, trai phiéu Chinh phu Viét
Nam, tréi phiéu chinh quyén dja phuong, trai phiéu cé bao Ianh clia Chinh pha. Trai
phiéu doanh nghiép dwoc niém yét va chuan bj niém yét trong vong 12 thang, trai
phiéu doanh nghiép phat hanh b&i t& chirc niém yét ¢é bao Ianh thanh toan cia té
chir tin dung hodc cam két mua lai cia td chirc phat hanh sé dwoc diu tw than trong
trén co s& danh gia Ilgi nhuan va rdi ro khi dau tw.

Ngoai ra, Quy s& dau tw vao mét danh muc diu tw da dang, chi yéu gdm cd phiéu
niém yét c6 gia tri vén héa thi trwong 16n va cé thanh khodn tét trén HSX va HNX. C&
phiéu duoc xem 1a c6 vén héa thi tredng 16n 13 nhirng cb phiéu cé vén hoa thi trwéng
I(’yg hon vén hoa thj trdng clia ¢ phiéu cé vén héa 1én thir 100 dwoc niém yét trén
HSX.

Quy @p dung phwong thirc dau tw di tir trén xuéng “Top-Down Approach”, trong dé

viéc dau tw va phan bé tai san diu tw s& duwa trén nhirng danh gia téng thé vé xu thé

clia kinh té vi mé, chinh sach cda nha nuéc, nganh hwéng loi cling nhw tiém ning

sinh I&i, tinhan toan va tinh thanh khoan cia tai san. Quy cling s dung phwong phap
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1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

tiép can dau tw di tlr dwdi 1én “Bottom Up Approach” trong viéc ll,fa chon tung tai san
cu thé théng qua viéc danh gia don vi phat hanh va cac dién bién riéng |é cla cac tai
san nay trwdc tac dong clia khuynh hwéng thj trong.

Phan loai Quy

Quy duoc té chire dwdi hinh thire quy mé theo quy dinh ctia Phap Luat.

Théi diém bat dau hoat dong ctia Quy

Quy DAu tw Trai phiéu Linh hoat Techcom dwoc thanh lap ngay 05 thang 12 nam 2018
Quy mé Quy tai thoi diém béo céo

Tai Ngay 31 thang 12 nam 2021, vén gop bang ménh gia clia Nha Pau tw vao Quy 1a
95,991,422,800 ddng Viét Nam, twong dwong 9,599,142.28 chirng chi quy.

Chinh sach phan phéi lgi nhuan cia Quy

Céng ty quan ly quy dwoc phan chia lgi nhuan cla quy cho nha dau tw theo quy dinh
tai diéu lé quy va chinh sach phan chia loi nhuan da dwoc cong bb tai ban cao bach.
Loi nhuan phan chia dwoc trich tir ngudn lei nhuan dé lai hodc tir thu nhap cla quy.
Cong ty quan ly quy chi dwoc phéan chia lgi nhuan khi quy da hoan thanh hoéc cé du
n&ng lwc tai chinh @& hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khac theo
quy dinh cGa phap luat; trich lap day d0 cac qu§ theo quy dinh tai diéu 1& quy; ngay
sau khi trd hét sb loi nhuan da dinh, quy van phai bdo dam thanh toan dd cac khoan
no, nghia vu tai san khac dén han. Lich trinh va ké hoach thuc hién phai dwoc céng
bb cong khai trén trang théng tin dién ti& cGa cong ty quan ly quy.

Hinh thirc phan chia lgi nhuan bang tién hoac béng don vi quy. Viéc phan chia loi
nhuan bang don vi quy phai dwoc sw chép thuan cua dai hQI nha dau tw hodc dwoc
sw chap thuan clia ban dai dién quy (néu dai hdi nha dau tw gan nhét da Gy quyén cho
ban dai dién qu§ quyét dinh phi hop véi quy dinh tai diéu 1& quy) hoac dwoc quy dinh
cu thé tai diéu 1& qu¥, ban cdo bach. Khéi lwvgng don vi quj dwoc phan chia trén co
s& gia trj tai san rong trén mot don vi quy tai ngay chét danh sach nha dau tw hodc
mot gia tri khac theo quy dinh tai diéu Ié quy.

Cong ty Quan ly Quy sé glri cho Nha d4u tw bao cdo téng két viéc phan ph0| lgi nhuan
clia Quy trong d6 c6 cac ndi dung vé phwong phap phan chia lgi nhuéan, téng |Q’| nhu@n
trong ky va loi nhuan tich Iy, chi tiét tirng hang muc lgi nhuan, gia tri phan phéi bang
tién va bang Bon vi Quy, NAV trén Don vi Quy trwde va sau khi phan phéi lgi nhuan
va cac anh hwéng tac dong dén NAV cla Quy.

Loi nhuén thuan thuwe té phan phéi trén mét don vi chirng chi quy

Trong ky quy khéng thwe hién phan phéi lgi nhuan.
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2, SO LIEU HOAT BONG

2.1  Co cdu tai san Quy

Danh muc chirng khoan co cAu
Tién gl ngan hang va twong dwong tién
Tai san khac

2.2  Chi tiét chi tiéu hoat dong

Gia tri tai san rong cua Quy

Téng sb chirng chi quy dang Iwu hanh
Gia trj tai san rong ctia mét don vj chirng
chi quy (CCQ)

Gia trj tai san rong cao nhét cla 1 don vi
CCQ trong ky

Gia tri tai san rong thap nhat cia 1 don vi
CCaQ trong ky

Gia cubi ngay clia 1 don vi CCQ tai ngay
bao cao

Gia cubi ngay cao nhét ctia 1 don vi CCQ
trong ky bao cao

Gia cudi ngay th&p nhéat clia 1 don vi
CCQ trong ky bao céo

Téng tang trwdng (%)/1 don vi CCQ

- Tang treéng vén (%)/1 don vi CCQ
(Thay dbi do bién dong gia)

- Tang trwdng thu nhap (%)/1 don vj
CCQ (Tinh trén thu nhap da thuc
hién)

Phan phéi gép trén 1 don vi CCQ

Phan phéi rong trén 1 don vi CCQ

Ngay chét quyén

Ngay 31 thang

Ngay 31 thang

Ngay 31 thang

12 nam 2021 12 ndm 2020 12 ndm 2019
89.37% 75.47% 63.46%
7.57% 22.80% 35.00%
3.06% 1.73% 1.54%
100.00% 100.00% 100.00%

Ngay 31 thang

Ngay 31 thang

Ngay 31 thang

12 nam 2021 12 nam 2020 12 nam 2019
113,197,601,214 59,846,226,041 31,254,159,540
9,599,142.28 5,361,233.40 2,927,090.34
11,792.47 11,162.77 10,677.55
11,816.39 11,174.98 10,677.55
11,650.55 11,033.51 10,506.95
Khéng ap dung  Khéng ap dung  Khéng ap dung

Khéng ap dung
Khéng ap dung
1.60%

Khéng ap dung

14.04%
Chuwa phan phéi
Chwa phan phéi
Chuwa phan phéi

Khéng ap dung
Khéng ap dung
1.21%

Khéng ap dung

-20.97%
Chuwa phan phéi
Chuwa phan phéi
Chwa phan phéi

Khéng ap dung
Khéng ap dung
1.60%

Khéng ap dung

-50.24%
Chwa phan phéi
Chwa phan phéi
Chuwa phan phéi

Ty & chi phi hoat dong clia Quy (%) 1.85% 3.30% 2.77%
Tbc d6 vong quay danh muc (%) 70.66% 248.42% 554.43%
2.3  Tang trwéng qua céc thoi ky

Téng truéng

Téng tdng trudng NAV/CCQ hang

Giai doan cua NAV/CCQ nam

1 ndm dén thai diém bao cao 5.64% 5.64%
3 ndm dén thoi diém bao céo 17.02% 5.65%
Tr khi thanh lap 17.92% 5.65%

W@y
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2.4  Tang trwéng hang nam
Ngay 31 thang Ngay 31 thang Ngay 31 thang
Thoi ky 12 nam 2021 12 nam 2020 12 nam 2019
Ty 1é tang trwdng (%)/1 don vi CCQ/na&m 5.64% 4.54% 5.95%

3. MO TA TH| TRUONG TRONG KY
Kinh té vi mé Quy IV ndm 2021 va ndm 2021

Két thiic quy 1V/2021 téng san pham trong nwéc (GDP) quy wéc tinh ting 5,22% so véi cling
ky ndm trwwée, cao hon tée do tang 4,61% cltia nam 2020 nhung thép hon téc dé tang cla quy
IV cac nam 2011-2019. Trong dé, khu virc néng, 1dm nghiép va thly san tang 3,16%; khu vuc
cong nghiép va xay dung tang 5,61%; khu virc dich vu tang 5,42%. V& st dung GDP quy
IV/2021, tiéu dung cubi cung tang 3,86% so véi ciing ky nam trwéc; tich lGy tai san tang
3,37%; xuat khdu hang héa va dich vy téng 14,28%; nhap khau hang héa va dich vy ting
11,36%.

Nam 2021 wdc tinh GDP tang 2,58% so véi nam trwéc do dich Covid-19 anh hwéng nghiém
trong téi moi inh vire ctia nén kinh té, d4c biét 1a trong quy 111/2021 nhidu dia phwong kinh té
trong diém phai thue hién gian cach xa hdi kéo dai dé phong chéng dich bénh. Cu thé quy |
tang 4,72%; quy Il tdng 6,73%; quy IIl giam 6,02%; quy IV tdng 5,22%. Trong murc tang chung
ctia toan nén kinh té, khu vire ndng, Iam nghiép va thiy san ting 2,9%, dong gép 13,97% vao
téc @6 tang téng gia tri tang thém clia toan nén kinh t&; khu viec cong nghiép va xay dwng tang
4,05%, déng gop 63,80%; khu vire dich vu tang 1,22%, déng gép 22,23%.

Xét trong khu virc néng, 1am nghiép va thiy san, nang suét cay tréng tét, chan nuéi tang
trwéng 6n dinh, kim ngach xuét khdu mét sé néng san nam 2021 ting. Nganh néng nghiép
tang 3,18%, dong gép 0,29 diém phan tram vao téc do ting téng gia trj ting thém cua toan
nén kinh t&; nganh Iam nghiép tang 3,88%, dong gop 0,02 diém phan tram; nganh thiy san
tang 1,73%, déng gép 0,05 diém phan tram.

Déi v&i vire cong nghiép va xay dwng, voi tbe dé tang 6,37% nganh céng nghiép ché bién,
ché tiép tuc tao ddng Iwc ting trudng cla toan nén kinh t&, déng gép 1,61 diém phan tram
vao toc do tang téng gia tri tang thém clia toan nén kinh t&. Nganh san xuét va phan phéi dién
tang 5,24%, dong gép 0,19 diém phan tram. Nganh khai khoang gidm 6,21%, lam giam 0,23
diém phan tram do san lwong dau mé thé khai thac giam 5,7% va khi dét thién nhién dang
khi gidam 19,4%. Nganh xay dyng tang 0,63%, déng gép 0,05 diém phan tram.

Do anh hwéng cta dich Covid-19 dién bién phirc tap tir cudi thang Tu dén hoat dong thwong
mai va dich vy. Mtrc tAng chung cla khu vire dich vu va toan bé nén kinh té bj anh hwéng béi
tang trwdng am clia mét s6 nganh dich vu chiém ty trong Ién. Nganh ban budn, ban 1€ giam
0,21% so v&i nam trwéc, lam gidm 0,02 diém phén tram trong téc d6 ting téng gia tri tang
thém cla toan nén kinh té; nganh van tai kho bai giam 5,02%, lam giam 0,3 diém phan tram;
nganh dich vy Iwu trd va &n ubng giam manh 20,81%, lam gidm 0,51 diém phan tram. Nganh
y t& va hoat déng tro gilip x& hoi dat téc do tang cao nhét trong khu vire dich vu véi mire tang
42,75%, déng goép 0,55 diém phan trém; hoat déng tai chinh, ngan hang va bao hiém tang
9,42%, déng gop 0,52 diém phan trém; nganh thong tin va truyén thong ting 5,97%, déng gép
0,36 diém phan tram.

V& co chu nén kinh té nam 2021, khu vic nong, 1am nghiép va thiy san chiém ty trong
12,36%; khu virec céng nghiép va xay dung chiém 37,86%: khu vuwc dich vy chiém 40,95%:;
thué san pham trir tro cip san pham chiém 8,83%.
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Vé sir dung GDP nam 2021, tiéu diing cuéi ciing tang 2,09% so v&i nam 2020: tich Iy tai san
téing 3,96%; xuat khdu hang héa va dich vy tiing 14,01%; nhap khiu hang héa va dich vu ting
16,16%.

Theo gia hién hanh ndm 2021 nang suét lao déng clia toan nén kinh té wéc tinh dat 171,3
triéu ddng/lao déng (twong dwong 7.398 USD/lao dong, tang 538 USD so v&i ndm 2020).
Theo gia so sanh, nang suét lao dong nam 2021 tang 4,71% do trinh d6 cla ngwdi lao dong
duoc cai thién (ty 1& lao ddng qua dao tao cé béng, chirng chi ndm 2021 dat 26,1%, cao hon
murc 25,3% cla nam 2020).

Thi truromg tréi phiéu Quy IV va ndm 2021

Trén thj tredng so cép, trong thang 12, KBNN t4 chirc 21 dot d4u thdu TPCP véi téng gia tri
goi thau (GTGT) dat 38,750 ty ddng, ty & tring thAu dat 78%. Ngan hang phat trién Viét Nam
goi thau 11,000 ty ddng v&i ty Ié tring thau dat 77.3%. Trong thang 12, KBNN da didu chinh
ké hoach phat hanh TPCP trong quy 4 xuéng con 86,000 ty déng tir mirc 135,000 ty dong
trvdc d6, bao gébm cac ky han 5 ndm (1,500 ty ddng), 7 nam (500 ty ddng), 10 nam (28,000
ty dong), 15 nam (31,000 ty déng), 20 nam (14,000 ty déng) va 30 nam (11,000 ty ddng). Tinh
dén hét thang 12, KBNN d4 phat hanh téng cong 80,499 ty ddng TPCP trong Quy, twong trng
94% ké hoach Quy 4. Tinh tir d&u ndm dén hét thang 12/2021, két qua phat hanh TPCP dat
318,213 ty ddng, twong dwong 98% ké hoach ca nam sau didu chinh.

Trén thi treong thie cép, trong thang 12 gia tri giao dich théng thwéng (Outright) va giao dich
mua ban lai (Repo) 1an Iwot dat 164,718 ty (gidm 9.4% so véi thang trwéc) va 123,011 ty (tang
23% so v&i thang trwwdc). Gia tri giao dich Outright va Repo trung binh ngay lan lwot dat mirc
7,162 ty dong/ngay (gidm 13,3% so v&i thang triéc) va 5,348 ty ddng/ngay (ting 17,6% so
voi thang trwdc). So véi cling ky han nam trwwdre, khéi lwgng giao dich Outright thang 12 giam
22.9% va khéi lwong giao dich repo tang 12.9%.

Trong thang qua, |&i suat binh quan lién ngan hang VND tang manh 0.18-0.5% & cac ky han
qua dém, 1 tuan, 2 tudn Ién 1an lwot 0.81%, 1.18% va 1.44%. Riéng l3i sudt ky han 9 thang
gidam 0.25% xudng 3.34%.

Lai suét TPCP tang nhe 0.01-0.07% & cac ky han tir 1 nam dén 30 n3m so véi trung binh
thang, riéng 13i suat ky han 20 ndm gidm 0.02%. So v&i mat biing Iai sudt ndm ngoai, 13i suat
giao dich cac ky han 5 nim dén 30 nam hién tai th4p hon 0.15-0.28%, trong khi Iai suét 1-4
nam cao hon tr 0.29-0.35%. Trong thang vira qua, dwdng cong lai suat khong c6 nhidu bién
déng.

L&i sudt TPCP Viét Nam dang & mirc twong déi thap trong khu virc. Khodng cach lai suét
TPCP gilra Viét Nam va My tir d&u thang 12 t&i nay c6 xu hwéng thu hep khoang 0.02% va
0.13% & ky han 1 va 3 nam, thu hep 0.08-0.12% & céac ky han tir 10-30 ndm trong khi n&i
rong 0.02-0.05% & cac ky han tlr 5-7 nam.

Thi trwdng trai phiéu doanh nghiép trong thang 12 ¢ téng cdng 80 dot phat hanh trong nwéc
Vi tdng gia tri dat 65,757 ty ddng. Trong thang 12, Ngan hang va B4t déng san hién 1a 2
nhém nganh phat hanh khéi lvong trai phiéu Ién nhét véi gia tri 1an Iwot 1a 46,926 ty déng va
9,538 ty déng, chiém 71.36% va 14.5% tbng gia tri phat hanh cia thang.

Trong nam 2021 cé téng cong 964 dot phat hanh TPDN trong nwéc véi tdng gia tri dat 595
nghin ty déng, trong d6 c6 937 dot phat hanh riéng 1& va 23 dot phat hanh ra cdng chung, 4
dot phat hanh tréi phiéu ra thj trwéng quéc té téng gia tri 1.425 ty USD.
Nhoém ngan hang thwong mai hién d&n dau vé gia tri phat hanh véi tdng khéi lwgng 223.01
nghin ty ddng, cé 55.3 nghin ty ddng trai phiéu tang vén cap 2 (chiém 25%), 73% trai phiéu
phat hanh ky han ngén 2-4 nam.
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Nhém B4t dong san dlrng vi tri thir 2 v&i tdng gia tri phat hanh dat 214.44 nghin ty dong,
chiém 36%. Trong d6 cé khodng 29% gi4 tri trai phiéu phat hanh khéng c6 tai san dam bao
hodc dam bdo bdng cb phiéu. Lai suit phat hanh dao déng trong khodng 8%-13% nam.
C6 4 dot phat hanh trai phiéu quéc té bao gbm: tap doan Vingroup (500 triéu USD), trai phiéu
xanh clia céng ty Co phan Béat dong san BIM (200 triéu USD), trai phiéu chuyén ddi cia
Novaland (300 triéu USD), trai phiéu bén virng ctia Vinpearl (425 triéu USD).

Nguén: VBMA, TCC téng hop
4 CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT BONG CUA QUY

4.1 S6 liéu chi tiét hoat dong cua Quy

1 ndm dén 3 ndm dén Tr khi thanh Iap

thoi diém bao  thoi diém bdo  dén thoi diém

céo (%) céo (%) béo cao (%)

Tang trwéng thu nhap/1 don vi CCQ 32.68% 121.39% 121.39%
Tang trwéng vén/1 don vi CCQ 11.88% 92.22% 92.22%
Téng téng trwdng/1 don vi CCQ 5.64% 5.65% 17.92%
Tang trwdng hang nam (%)/1 don vi CCQ 5.64% 5.65% 5.65%
Tang trwdng clia danh muc co cau 123.17% 266.06% 266.06%

Bidu dd tang trwdng hang thang cho giai doan tir khi thanh 1&p téi ngay 31 thang 12 nam 2021 cla
Quy:

140,000,000,000 12,000.00

120,000,000,000 11,500.00
100,000,000,000 11,000.00
80,000,000,000
10,500.00
60,000,000,000
10,000.00
40,000,000,000
20,000,000,000 9,500.00
9,000.00
m—NAY e NAV/CCQ
Thay dbi gia tri tai san rong
Ngay 31 thang 12 Ngay 30 thang 09
nam 2021 ndm 2021 Ty Ié thay dbi
Gia tri tai san rong (NAV) cta Quy 113,197,601,214  82,831,023,707 36.66%
Gia trj tai san rong (NAV) trén 1 don vj 11,792.47 11,607.10 1.60%
ccQ s

4.2  Théng ké vé Nha Bau tw nim gitr chirng chi quy tai théi diém béo céo:
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Quy mé ndm gitr 86 lvgng Nha ddu tv S luong don vj chimg Ty 16 ndm gidr
(don vi) nam gicr chi quy ndm git (%)
Dwé&i 5.000 2,372 835,658.51 8.71
Tl 5.000 dén 10.000 62 459,570.84 4.79
Tir 10.000 @én 50.000 51 1,133,369.80 11.81
Tl 50.000 dén 500.000 13 2,160,219.77 22.50
Trén 500.000 6 5,010,323.36 52.20

2,504 9,599,142.28 100.00

5. THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUONG
Kinh té vi mé

CPI thang 12/2021 va binh quan 12 thang ndm 2021 tang 1An Iwot 1.81% va 1.84% so Vi cung ky
nam trudc, day |a mire tang thap nhét ké tir 2016. Dong gop vao mirc lam phat 12 thang d4u nam,
cac mét hang thiét yéu nhw lvong thire, giao thdng tang 1an Ivot 5% va 10.52% so véi cling ki. Chi
s6 CPI trong nam 2022 c6 thé sé tédng Ién nh& nhu cau trong nwéc duwec cai thién khi dich bénh
duoc kiém soat va ngan hang nha nwéc van dang thye hién chinh sach tién té néi Iéng. Gia
nguyén vét liéu nhw dau tho tiép tuc téing cao véi gia dau WTI duy tri quanh mirc 77 USD/thiing
cling sé thiic day lam phat trong ndm t6i. Dy bao lam phat cé thé ting 4%-4,5% trong nam 2022.

Kinh té Viét Nam c6 duoc sy hdi phyc ting trwdng trwée hét 1a do nhirng chinh sach quyét liét clia
Chinh pht d& cai thién vi mé, tinh than vuot kho clia cong ddng doanh nghiép va sy chung tay
nguoi dan trong mét chién dich tiém ching trén dién rong chura tirng c6. Sw phuc hdi manh mé cia
kinh té thé gigi cling c6 tac ddng tich cuc, trong béi canh nén kinh t& Viét Nam cé dé ma cao, lién
tuc téng tredng trong hai thap ky qua, téng kim ngach xuét nhap khau hang hoa hién tai da gap doi
quy mé GDP. Tang trwéng GPD nam 2022 dy bao dat 6,8%-7,2%, dinh hwéng |4y chi tiéu cong
lam ddng lwc thiic day chi tiéu tiéu ding va dau tw tw nhan.

Thj tredng Vit Nam van rat hap dan trong mét nha diu tw nwéc ngoai nhé quy mé dan sé 100
triéu dén, ngudn nhan lyc déi dao va ngay cang duoc dao tao & trinh @6 cao hon va cé kha ning
thay déi, thich ng véi déi méi trong cdng nghé. Sau hang loat nd I clia Chinh phi d& cai thién
méi tredng dau tu, hé théng luat phap dwec ci thién, co s& ha tang giao théng ngay cang hién dai.
Thém vao do, viéc Viét Nam dang tham gia 17 hiép dinh thwong mai ty do... cling gép phan day
manh thu hit dau tw vao Viét Nam va thic ddy dau tw ndi dia.

Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh té x& hdi 2022 - 2023 dang dwoc Chinh phi xay dung,
hoan thién dé dua ra trinh Quéc hgi tai ky hop bat thudng thir nhat Quéc hdi khéa XV. Chwrong
trinh ¢6 quy mé du kién 800.000 ty déng, tac dong vao ca tdng cung va tdng cAu ciia nén kinh té,
trén 5 linh vire: chéng dich, két cAu ha tang, tai khoa, hd trg doanh nghiép va an sinh xa hoi.

Trai phiéu chinh phu

D bdo nhu cau phat hanh trai phiéu cé thé tang trong nam 2022, tuy nhién sé khdng xay ra tinh
trang mét can déi cung — cAu. Kho bac sé tiép tuc thé hién thém kha nang diéu tiét ngudn cung hop
ly nham téi wu hoéa lgi ich cho NSNN.

Dy bdo bién déng Iai sudt: mat bang Iai suét trai phiéu con dw dia gidm nhung murc do giam va bién
dong sé khéng I&n nhw ndm 2020. Ban xen céc nhip gidam c6 thé xuét hién cac nhip ting ngén han
theo bién dong trén thj treeng thé gii. NHTW trén thé gidi dang tién téi thu hep dan céc chwong
trinh néi 16ng, xu hwéng tang gia tai san sé chirng lai. Mat bing 14i suét lién ngan hang cé thé nhich
1én 0,2%-0,5% trong boi canh ngudn Iwrc tap trung nhidu hon vao cac hoat déng tin dung phuc vu

WAL
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nén kinh t‘é. Viét Nam van duy tri strc hat véi dong tién diu tw nwéc ngoai, tao thanh khoan dbi dao
cho hé thong ngan hang. D bao Igi suét trai phiéu 10 nam dao déng trong khoang 2-2,5%

Ké hoach phat hanh TPCP Quy 1/2022

Bon vj: Ty déng

Ky han Ké hoach Q1/2022
5y 5,000
7y 5,000
10y 35,000
15y 40,000
20y 10,000
30y 10,000

Nguén: Bé Tai Chinh, TCC téng hop

6. THONG TIN KHAC
Théng tin vé Ban Dai dién Quy

Ong Nguyén Xuan Minh  Ong Minh c6 hon 20 nim kinh nghiém trong linh vic tai
chinh va quan Iy quy. Ong I thanh vién sang lap Coéng ty

Cha tich Quan ly Quy Vietnam Asset Management — VAM, gitr chirc
vu Gidm déc diéu hanh va Cha tich Hoi Pdng Pau tw. Ong
cd 10 nam kinh nghiép tai Céng ty Franklin Templeton
Investments (chirc vu: trdng dai dién tai Viét Nam; Phé
Ch tich cao cép tai Singapore). Ong hién la Chu tich HDTV
Caéng ty Cb phan Chirng khoan K§ thwong.

Ong Minh c6 bang Thac sT chuyén nganh DAu khi tai Lién
Bang Nga va Thac si chuyén nganh Tai chinh (rng dung va
Dau tw — PH Chirng khoan Uc. Ong Minh c6 Chirng chi
hanh nghé quan ly qu§ va Chirng chi CFA tir ndm 2003.

Ong Ping Thé Dirc Ong Burc ¢d hon 20 n&m kinh nghiém hanh nghé luat kinh
doanh tai Viét Nam, trong @6 tap trung vao dau tw trong
Thanh vién nwéc, giao dich doanh nghiép, ¢ phan tw nhan, M&A,

chirng khoan, giao dich thj truwéng vén va tai tre dy an. Ong
Durc da tw van cho mét sé quj dau tw nwéc ngoai va dia
phwong Ién va nha quan ly quy lién quan dén co cau kinh
doanh, cac giao dich M&A tai Viét Nam.

Ong Blrc hién la Giam dbc diéu hanh (Managing Partner)
tai Cong ty Tw van luat Indochine Counsel; nha phan tich
thirong xuyén cho cac tap chi kinh doanh hang dau tai Viét
Nam (Kinh té& Sai Gon, Nhip ciu dau tw, PAu tw ching
khoan).

Ong Tran Viét Théa Ong Thda cé 20 n&m kinh nghiém trong linh vire ké toan
kiém toan, tai chinh va dau tw, trong d6 c6 9 ndm kinh
Théanh vién
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nghiém véi vai trd giam dbéc kiém toan tai Cong ty TNHH
KPMG Viét Nam.

Ong Thda hién la Giam dbc tai chinh (CFO) tai Cong ty CP
DPAu tw Thwong Mai Qubc Té Mat Troi D6.

Pho Tong Giam dbc |1
Ha Ni, Viét Nam

Ngay 18 thang 1 nam 2022
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