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Quy

Quy Dau tw Trai phiéu Techcom (“Qu§”) dwoc thanh 1ap ngay 8 thang 9 nam 2015 dwai hinh thirc
quy mé theo Luat Chirng khoan s6 70/2006/QH11 ngay 29 thang 6 nam 2006, Luat sé 62/2010/QH12
ngay 24 thang 11 n@m 2010 sira ddi bé sung mot sé Diéu cla Luat chirng khoan, Théng tu sé
183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 n&m 2011 cia B¢ Tai chinh hudng dan vé quy ché thanh 1ap va
quan ly quj mé&, Théng tw s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 nam 2016 clia B& Tai chinh sira déi,
bd sung mét sé diéu clia Thong tw sé 183/2011/TT-BTC cia Bé Tai chinh hwéng dan vé viéc thanh
lap va quan ly quy mé va cac van ban phap luat co lién quan. Quy duoc cép Gidy chirng nhan Bang
ky lap Quy dai ching s6 19/GCN-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc (‘UBCKNN’) cp ngay
08 thang 09 nam 2015, theo d6, Quy khéng bi giéi han vé thei gian hoat ddng.

Quy co6 vén diéu I¢ aa huy dong duoc trong dot phat hanh chirng chi Quy 1an d4u ra cdng chung la
60.653.750.000 déng Viét Nam, trong duong véi 6.065.375,00 chirng chi Quy. Tai ngay 30 thang 09
n&@m 2021, vén gép bang ménh gia clia Nha Dau tw vao Quy 1a 16.185.076.601.000 ddng Viét Nam,
tvong dwong voi 1.618.507.660,10 chirng chi quy.

Muc tiéu dau tw cla Quy 1a mang lai loi nhuan dai han théng qua tang triedng von géce va thu nhap
béing cach d4u tu vao cac tai san co thu nhap cb dinh c6 chat lvong tin dung tét Trong nhiéu trudng
hop khéc biét, viéc xem xét du tu sé do Pai hoi Nha DAu tw hoac Ban Dai dién Quy xem xét quyét
dinh phi hop v&i tham quyén dwoc quy dinh trong Didu I& Quy.

Céng ty Quan ly Quy

Quy Dau tw Trai phiéu Techcom duoc quan Iy bdi Cong ty C& phan Quan ly Quy Ky Thwong (sau
day duoc goi tét 1 “Cong ty Quén Iy Quy”). Cong ty Cé phan Quan Iy Qu§ K§ Thuong (truec day Ia
Cong ty TNHH Quan ly Quy K§ Thirong) 1a mét cong ty dwoc thanh Iap tai Viet Nam theo Gidy phép
Thanh lap va Hoat déng s6 57/GP-UBCK ngay 30 thang 1 ndm 2019 do Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc cp va theo céc gidy phép didu chinh.

Cong ty Quan ly Quy duoc s& hiru 88,9996% bdi Ngan hang TMCP Ky Thueong Viét Nam (Ngan
hang me), mét ngan hang thwong mai c6 phan dugc thanh 1ap tai Viet Nam. Cac hoat dong chinh
trong ky dén thoi diém hién tai clia Cong ty Quan Iy Quy 14 quan Iy danh muc dau tw va cung cép cac
dich vy tw van dau tw chirng khoan theo cac quy dinh cta phap luat. Céng ty c6 Try s& chinh tai tAng
10, Toa nha Techcombank, s6 191, Ba Triéu, phuéng Lé Pai Hanh, quan Hai Ba Trung, thanh phd
Ha Noi.

Nguoi dai dién theo phap luat clia Cong ty Quan Iy Quy trong ky va vao ngay lap bao cdo tai chinh
quy la Ba Nguyén Thj Thu Hién - chirc danh Cha tich Hoi ddng Quan tri.

Ong Bang Lru Daing - chirc danh Téng Giam déc dwoc Ba Nguydn Thi Thu Hién Uy quyen ky bao
cdo tai chinh cho ky ké toan Quy Il két thic ngay 30 thang 09 nam 2021 theo Gidy Uy quyén sb
356/2019/UQ-CT ngay 04 ndm 10 nadm 2019.

Ngan hang Giam sat

Ngan hang Giam sét cta Quy la Ngan hang TNHH M6t Thanh vién Standard Chartered (Viét Nam).

Chirc néng clia Ngan hang Giam sat va Luu ky bao gdm Iwu trir hé so, hoat déng lwu ky chirng
khoan, thanh toan va d&ng ky giao dich chirng khodn tai Trung tam Lwu ky Chirng khoan. Ngan hang
Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh bdi Bai hdi Nha Dau tw, thye hién lwu ky chirng khoan, Iwu trir cac
hop dong kinh té va ghi nhan tai san cia Quy ciing nhu giam sét hoat dong clia Quy. Quyén va nghia
vu cta Ngan hang Giam sat va Luu ky duoc quy dinh tai Didu 1& Quy
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BAN DAI DIEN QUY

Céc thanh vién Ban Dai dién cia Quy trong ky va tai ngay lap bao céo tai chinh nay nhu sau:

Ho tén Chuire vu Ngay bé nhiém

Ong Nguyén Xuan Minh Ch tich Ngay 22 thang 06 nam 2019. Nhiém ky 2019-2023.
Ong Bang Thé Burc Thanh vién Ngay 22 thang 06 n&m 2019. Nhiém ky 2019-2023.
Ba Nguyén Thi Vinh Ha Thanh vién Ngay 22 thang 06 n&m 2019. Nhiém ky 2019-2023.
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1.1

1.2

1.3

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu

Muc tiéu dau tw clia Quy la mang lai lgi nhuan dai han thong qua tang tredng vén gbe va thu nhap
bang cach d&u tw chl yéu vao cac cac loai tin phiéu, trai phigu doanh nghiép, trai phiéu dwoc chinh
phi bdo lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phwrong, gidy t& c6 gia va cac cong cu thu nhap cé dinh
khéc cé chét Ivong tin dung t8t. Cong cu c6 thu nhap cé dinh c6 chat lwong tin dung tét bao gdm
tién giri c6 ky han tai cac t6 chire tin dung, tréi phiéu doanh nghiép va cac loai tai san khac co lai
suat cé dinh. Trong nhiéu truéng hop khac biét, viéc xem xét dau tu sé do Pai Hdi Nha Pau Tw
hodc Ban Dai Dién Qu§ xem xét quyét dinh phi hop véi thAm quyén tai Didu lé nay.

Hiéu qua hoat dong cua Quy

Theo bao cao tai chinh Quy Il cda Quy, tinh @n ky béo cao két thic ngay 30 thang 09 n&m 2021,
thay d@bi gia tri tai san rong (NAV/CCQ) clia Quy la 6,51% so véi gia tri tai san rong cla Quy tai
ngay 30 thang 09 nam 2020.

Chinh sach va chién lwgc dau tw cia Quy

Chién lvoc dau tw

Quy c6 si linh hoat trong phan bb tai san theo chién lvoc dau tu phong thii hoac tang trwéng tuy
thudc vao co hdi dau tw san c6 tai cac thi diém khac nhau. Viéc phan bb tai san c6 thé thay ddi
dang ké tuy thudc vao nhan dinh clia Céng ty Quan Ly Quy, véi muc tiéu xuyén suét trong toan bd
thoi gian hoat dong ctia Quy 1a bao vé loi ich clia Nha Pau Tuw.

Viéc phan b tai san trén tly thudc vao cac co hdi dAu tw s&n c6 va danh gia cla d6i ngl dau tw
vé rli ro va lgi nhuan mang lai clia cac co hoi dau tw nay dbi vdi cac loai tai san.

Chién lwgc dau tw tam thei: Khi cac didu kién cla thi tredng hoac cia nén kinh té duoc xem I3 bat
loi cho cac Nha Dau Tw, Cong ty Quan Ly Quy cé thé du tw Ién téi 100,0% (mét tram phan tram)
tai san cia Quy mét cach than trong tam thoi, bang viéc ndm gitr toan b hodc phan Ion tai san
clia Quy vao tién giri cb ky han va cac tai san teong dwong tign, hodc cac khoan dau tw ngan han
hodc cac tai san cé thu nhap c6 dinh it rii ro.Quy sé két hop ca chién lvoc dau tw tang trudng va
chién Ivoc Gau tr gié tri. Trong viéc tim kiém cac dic tinh tang trudng bén virng, Cong ty Quan
Ly Quy danh gia co' hdi th trrong trong dai han va tinh canh tranh cla tirng nganh dé nham dén
cac Cong ty dau nganh va cac Cong ty cé trién vong tré thanh Cong ty dau nganh. Trong viéc danh
gia gia tri clia Céng ty sé thirc hién dau tw, Cong ty Quan Ly Quy sé& xem xét liéu gia chirng khoan
d& phan anh day di méi tvong quan gitra co hoi tang trudng bén vikng véi rli ro kinh doanh va
rdi ro tai chinh hay chua.

Quy ap dung phuong thire dau tw di tir trén xuéng “Top-Down Approach”, trong d6 viéc dau tw va
phan bb trai phiéu sé dua trén nhirng danh gia tdng thé vé xu thé clia kinh t& vi md, chinh sach
cua nha nuéc, nganh hwéng lei cling nhu tiém nang sinh 1&i va an toan tin dung cla tb chirc phat
hanh. Quy cling s& dung phuong phap tiép can dau tw di tir dudi Ién “Bottom Up Approach” trong
viéc liya chon tirng trai phiéu cy thé théng qua viéc danh gia don vi phat hanh va cac dién bién
riéng |é cla céc trai phiéu nay trwéc tac ddng clia khuynh hwéng thi tredng.

Linh vue, nganh nghé dau tu

Quy chii yéu sé& dau tw vao trai phiéu Chinh phd Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai
phiéu c6 bao lanh clia Chinh phd, trai phiéu doanh nghiép dwoc niém yét va chuan bj niém yét
trong vong 12 thang, tréi phiéu doanh nghiép phat hanh b&i té chirc niém yét co bao Ianh thanh
toan clia to chire tin dung hodic cam két mua lai cta td chirc phat hanh.

Ngoai ra, Quf s& dau tw vao mét danh myc d4u tv da dang, chd yéu gdm cd phiéu niém yét cé gia
tri von héa thj truéng 1én va cé thanh khodn tét trén HSX va HNX. Cb phiéu duoc xem la co vén
héa thi trwong I6n 1a nhirng cb phiéu c6 vén hoa thi tredng 16n hon vén hod thi trwéng clia cd
phiéu c6 vén héa I6n thir 100 duoc niém yét trén HSX.
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1.7

1.8

Quy sé két hop ca chién Iroc dau tw tang tredng va chién lvgc déu tw gia tri. Trong viéc tim kiém
céc dac tinh tang tredng bén virng, Céng ty Quan Ly Quy danh gia co hi thj trwdng trong dai han
va tinh canh tranh cla tirng nganh @& nhdm dén cac Céng ty dau nganh va cac Cong ty ¢ trién
vong tré thanh Céng ty d&u nganh. Trong viéc danh gia gia tri clia Cong ty sé thuc hién dau tw,
Céng ty Quan Ly Quy sé& xem xét liéu gia chirng khoan da phan anh day di méi twong quan gitra
co héi tang truedng bén virng véi rdi ro kinh doanh va rli ro tai chinh hay chua.

Quy ap dung phuong thirc dau tw di tir trén xuéng “Top-Down Approach”, trong d6 viéc dau tw va
phan bd trai phiéu sé dwa trén nhirng danh gia tong thé vé& xu thé cla kinh té vi mé, chinh sach
cua nha nuwéc, nganh huéng loi cling nhu tiém ndng sinh 161 va an toan tin dung cta td chirc phat
hanh. Quy cling st dung phuong phap tiép can dau tw di tir dwéi 1én “Bottom Up Approach” trong
viéc lya chon tirng trai phiéu cu thé théng qua viéc danh gia don vi phat hanh va cac dién bién
riéng |é cla cac trai phiéu nay trwéc tac ddng clia khuynh hwéng thi tredng.

Phan loai Quy

Quy duoc tb chire dwdi hinh thire quy mé theo quy dinh clia Phap Luét.
Thoi diém bat dau hoat déng ctia Quy

Quy Dau tw Trai phiéu Techcom dwoc thanh lap ngay 8 thang 9 nam 2015
Quy mé Quy tai thdi diém béao cdo

Tai ngay 30 thang 09 nam 2021, vén gép bang ménh gia clia Nha Dau tv vao Quy la
16.185.076.601.000 ddng Viét Nam, twong duong véi 1.618.507.660,10 chirng chi quy.

Chinh sach phan phéi lgi nhudn cua Quy

Céng ty quan ly quy dwec phan chia lgi nhuén cla qui cho nha dau tw theo quy dinh tai diéu lé
quy va chinh séach phan chia lgi nhuan da dwoc cong bé tai ban cdo bach. Loi nhuan phan chia
duoc trich tir ngudn lgi nhuan @& lai hoac tir thu nhap cta quy. Céng ty quan ly quy chi duoc
phan chia lgi nhuan khi quy da hoan thanh hodc cé U néng lyc tai chinh d& hoan thanh nghia vy
thué va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cla phap luat; trich lap ddy a0 céac quy theo
quy dinh tai diéu 1& quy; ngay sau khi trd hét sé loi nhuan da dinh, quy van phai bdo dam thanh
toan du cac khoan ng, nghia vy tai sén khac dén han. Lich trinh va ké hoach thuc hién phai dwoc
cong bb céng khai trén trang théng tin dién t& cla cong ty quan Iy quy.

Hinh thire phan chia lgi nhuan bang tién hodc bang Chirng chi quy. Viéc phan chia loi nhuan
bang Chirng chi qu§ phai dwgc sw chép thuan cla dai héi nha dau tw hodc dwoc s chéap thuan
clia ban dai dién quy (néu dai hdi nha dau tw gan nhét da dy quyén cho ban dai dién quj quyét
dinh phi hop véi quy dinh tai diéu (@ quy) hodc dwoc quy dinh cu thé tai didu lé quy, ban cao
bach. Khéi lwgng Chirng chi quy dwoc phan chia trén co s& gia trj tai san rong trén mét Chirng
chi quy tai ngay chét danh sach nha dau tw hodc moét gia tri khac theo quy dinh tai diéu & quy.

Cong ty quan ly qui phai khéu trir moi khoan thué, phi, gia dich vu, 1& phi theo quy dinh clia phap
luat triedre khi phan chia loi nhuan cho nha dau tw.

Sau khi phan chia lgi nhuén, céng ty quan ly qu§ phai giri cho nha dau tw bao céo tdng két viéc
phan chia lgi nhuan qu bao gdm cac ndi dung theo quy dinh tai Diéu & Quy.

Loi nhuan thuan thuwc té phan phéi trén mét don vi chirng chi quy

Trong ky quy khéng thuc hién phan phéi lgi nhuan.
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2. SO LIEU HOAT DONG

2.1 Co céu tai san Quy

Danh muyc chirng khoan co céu

Tién gi¥i ngan hang va twong dwong tién

Tai san khac

2.2 Chi tiét chi tiéu hoat dong

Gia trj tai san rong clia Quy

Téng sé chirng chi quy dang lwu hanh
Gia trj tai san rong clia mot don vj
chirng chi quy (CCQ)

Gia tri tai san réng cao nhat cla 1 don
vi CCQ trong ky

Gia tri tai san rong thap nhét cla 1
don vi CCQ trong ky

Gia cubi ngay clia 1 don vi CCQ tai
ngay bao céo

Gia cubi ngay cao nhét clia 1 don vi
CCQ trong ky bao cao

Gia cubi ngay thap nhét clia 1 don vj
CCAQ trong ky béo céo

Téng tang tredng (%)/1 don vi CCQ

- Tang tredng vén (%)/1 don vi
CCQ (Thay dbi do bién dong gia)

- Tang trwdng thu nhap (%)/1 don
vi CCQ (Tinh trén thu nhap d3
thirc hién)

Phéan phéi gop trén 1 don vi CCQ
Phan phéi réng trén 1 don vi CCQ
Ngay chét quyén

Ty & chi phi hoat dong clia Quy (%)
Téc dd vong quay danh muc (%)

Ngay 30 thang 09  Ngay 30 thang 09 Ngay 30 thang 09
nam 2021 nam 2020 nam 2019
37,07% 57,39% 60,57%

59,70% 40,57% 37,38%

3,23% 2,04% 2,05%

100% 100% 100%

Ngéay 30 thang 09  Ngay 30 thang 09 Ngay 30 thang 09
ném 2021 nam 2020 nam 2019

24.888.201.370.984

1.618.507.660,10
16.377,25

15.408,36
15.134,48
Khéng ap dung
Khéng ap dung
Khong ap dung

6,51%
Khéng ap dung

-2,60%

Chuwa phan phéi
Chua phan phéi
Chura phan phbi
1,33%

63,11%

18.359.768.868.767
1.271.666.316,02
14.437,56

14.437 56
14.203,40
Khéng ap dung
Khong ép dung
Khéng ap dung
711%

Khéng ap dung

-1,48%

Chua phan phéi
Chuwra phan phéi
Chua phéan phéi
1,64%

58,34%

15.311.353.849.104
1.135.961.806,04
13.478,75

13.478,75
13.196,11
Khéng ap dung
Khdéng ap dung
Khéng ap dung

12,32%
Khéng ap dung

0,04%

Chuwa phan phéi
Chua phan phéi
Chua phan phéi
1,67%

105,25%
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2.3

2.4

Tang trurong qua cac thoi ky

Téng ting trudng cla Téng trudng

Giai doan NAV/CCQ NAV/CCQ hang ndm

1 nam dén thoi diém bao cao 6,51% 6,51%

3 nam dén thoi diém bao cao 23,27% 7,22%

T khi thanh lap 53,77% 7,44%

Téng trwdng chi s tham chiéu Khéng ap dung Khéng ap dung
Tang trwéng hang nam

Ngay 30 thang 09 Ngay 30 thang 09 Ngay 30 thang 09

Thoi ky naém 2021 nam 2020 ndm 2019

Ty lé tang trwdng (%)/1 don vi 6,51% 7.11% 8,05%

CCQ/nam

MO TA THI TRUONG TRONG KY
Kinh té vi mé quy Ill ndm 2021 va 9 théng dau ndm 2021

Téng san pham trong nwéc (GDP) quy 111/2021 wée tinh gidm 6,17% so véi cling ky nam trwde, 1a
mirc gidm sau nhéat ké tir khi Viét Nam tinh va cédng b GDP quy dén nay. Trong d6, khu vuc néng,
lam nghiép va thly san tang 1,04%; khu virc cdng nghiép va xay dyng giam 5,02%; khu vue dich
vy gidm 9,28%. V& st dung GDP quy 111/2021, tiéu dung cubi cung gidam 2,83% so v&i clng ky
nam trudce; tich Gy tai san tang 1,61%; xuat khau hang héa va dich vu tang 2,51%; nhap khau
hang hoa va dich vu tang 10,75%.

GDP 9 thang nam 2021 chi tdng 1,42% so v&i cung ky nam trwéc do dich Covid-19 anh hwdng
nghiém trong t&i moi linh vurc clia nén kinh té&, nhiéu dia phuong kinh té trong diém phai thuc hién
gian cach xa hoi kéo dai @& phong chéng dich bénh. Trong mirc tdng chung clia toan nén kinh té,
khu virc néng, 1am nghiép va thly san tang 2,74%, dong gop 23,52%; khu virc cong nghiép va xay
dung tang 3,57%, déng goép 98,53%; khu vic dich vu giam 0,69%, lam giam 22,05%.

9 thang dau nam 2021, kim ngach xuét khau va nhap khau hang hoa dat 1an lvot 240.5 ty USD
(tang 18.8% so voi cung ky 2020) va 242.6 ty USD (tang 30.5% so véi cung ky 2020). Céan céan
thuwong mai hang héa nhap siéu 2.1 ty USD. Trong d6, khu vuc kinh té trong nwéc nhap siéu 21.0
ty USD va nuwéc ngoai xuét siéu 18.9 ty USD. Hoa Ky la thi trwong xuét khdu Ién nhét cla Viet
Nam v&i 37% téng kim ngach xuét khau, tiép dén 1a Trung Quédc (20%) va EU (15%).

Dich Covid-19 di&n bién phtrc tap, &nh hudng nghiém trong dén hoat ddng thuong mai va dich vuy.
Tang trudng &m trong 9 thang nam 2021 clia mét sé nganh dich vu chiém ty trong Ién da Iam gidm
mrc tang chung clia khu vy dich vy va toan bd nén kinh té. Nganh ban buén, ban 1é gidm 3,1%
0 Vv&i cung ky ndm trudc, lam giam 0,3 diém phan tradm trong téc do tang tdng gia tri tang thém
clia toan nén kinh té; nganh van tai kho bai gidm 7,79%, lam gidm 0,47 diém phan trdm; nganh
dich vu lwu tri va an ubng giam 23,18%, lam giam 0,57 diém phan tram. Nganh y té va hoat déng
tro gilip xa hoi dat tbc @6 tang cao nhét véi muire ting 21,15%, déng gép 0,26 diém phéan trdm; hoat
déng tai chinh, ngan hang va bao hiém tang 8,37%, déng gép 0,45 diém phan trdm; nganh théng
tin va truyén théng tang 5,24%, dong gép 0,32 diém phan tram.
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V& co cau nén kinh té 9 thang nam 2021, khu virc néng, 1am nghiép va thiy san chiém ty trong
12,79%; khu vuc cong nghiép va xay dwng chiém 38,03%:; khu virc dich vu chiém 40,19%: thué
s&n pham trir tro' cdp san pham chiém 8,99%.

V& sir dung GDP 9 thang nam 2021, tiéu dung cuéi ciing téing 1,6% so v&i cling ky nam 2020; tich
|y tai sén téng 4,27%; xuét khdu hang héa va dich vy tang 14,21%; nhap khdu hang héa va dich
vu tang 18,46%.

Thi truong tréi phiéu quy Il va 9 thang ddu ndm 2021

Trong thang 9, Kho bac Nha nudc da t6 chirc 20 phién d4u thau TPCP véi téng gia tri goi thau Ia
48.000 ty dong, tong gia tri du thAu 1a 91.414 ty dong va phat hanh 38.458 ty dong, tuong ng ty
1& trung thau I1& 80,1% (thang 8 14 76,7%), ky han 15 n&m chiém ty trong phat hanh I&n nhét, dat
40,6%, twong (ng véi khoi lugng phat hanh 15.624 ty ddng. Nhu vay, Iiy ké 9 thang dau nam

2021, KBNN huy déng dwoc 237.714 ty ddng, dat 67,91% ké hoach nam 2021; Ngan hang Chinh B
sach Xa hdi huy déng dwoc 11.024 ty ddng, dat 100% ké hoach n&m 2021. \"
Trén thi tredng giao dich thir cap TPCP, tinh dén hét 30/9/2021, tdng dw no dat 1,43 triéu ty déng, |

tang 5,9% so v&i cudi nam 2020. Téng gi4 tri giao dich TPCP thang 9 dat 242.474 ty déng, gia tri U
giao dich binh quan phién dat 12.123 ty ddng/phién, ting 46,9% so v&i thang 8/2021. Gia tri giao G
dich Repos chiém 27,73% tdéng gia tri giao dich toan thj trwong. M&t bang lai pr
suét cac ky han chinh 10-15 nam da giam khodng 15-20 diem trong thang 7 va thang 8 R
trwde khi tang tré lai khoang 8-12 diém trong nira sau thang 9. #

Nhém ngén hang tiép tuc dan dau vé khéi lvgng phat hanh voi tdng gia tri 13.860 ty ddng. Trong
d6, c6 khoang 6.200 ty ddng trai phiéu phat hanh tang vén cap hai cia BIDV, Vietinbank, VIB va
MB. L&i suét chii yéu tha ndi tham chiéu binh quan Iai suét tiét kiém 4 ngan hang nha nwéc, dao
ddng tir 6,4% dén 7,9% mot nam. Nhém bét ddng san xép thir hai véi gia tri phat hanh riéng lé
8.394 ty dong; trong d6, khodng 11% trai phiéu c6 tai san dam bao Ia cb phiéu hoac khong cé tai
sén dam bdo. Mot s t6 chirc c6 khéi lvgng phét hanh Ién gdm Cong ty cb phan Ngéi sao Viét
(1.900 ty dong), CTCP Masan MEATLife(1.999 ty dng); Céng ty cd phan Thanh phd Aqua (1.000
ty ddng). Ky han phat hanh chi yéu trong khodng 1-5 ndm. Lai suét phat hanh dao déng trong
khoang 9,5-12%/nam.

Lug ké chin thang d&u nam, thj truomg trai phiéu doanh nghiép ghi nhan gan 600 dot phat hanh.
582 dot trong s6 nay la phat hanh riéng 1& dé huy dong 350.000 ty ddng, 14 dot phat hanh ra cong
ching huy dong 12.000 ty dong va 3 dot phat hanh ra thi treéng quéc té voi tong gia tri 1 ty USD.

Nguén: VBMA, TCC téng hop

4, CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT DONG CUA QUY

4.1 S6 ligu chi tiét hoat dong cua Quy
1 ndm dén thoi 3 ndm dén thoi  Tir khi thanh Iap dén
diém béo céo (%)  diém béo céo (%) thoi diém béo céo (%)

Téng trwdng thu nhap/1 don vi CCQ 6,37% -6,36% 108,02%
Tang trwdng vén/1 don vi CCQ -2,30% -4,05% 44,37%
Téng tang trwéng/1 don vi CCQ 6,51% 23.27% 53,77%
Tang truéng ha %)/ i

Cécrg reong hang nam (%)/1 don vi 6.51% 7.22% 7.44%
Tang trwdng cla danh muc co céu -12,81% 146,00% Khéng ap dung
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Biéu G tang trudng hang thang cho giai doan tir khi thanh 1ap téi ngay 30 thang 09 nam 2021

clia Quy:
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4.2  Thay doi gia tri tai san réng
Ngay 30 thang 09  Ngay 30 thang 09
nam 2021 ndm 2020 Ty Ié thay dbi
Gia tri tai san rong (NAV) clia Quy 24.888.201.370.984 18.359.768.868.767 35,56%
Gia tri tai san rong (NAV) trén 1 & |
don vi CCQ 15.377,25 14.437,56 6,51%
4.3 Théng ké vé Nha Déau tw nam gilr chirng chi quy tai thei diém béo céo:
Quy mé ndm gitr S6 luong Nha ddu  S6 long don vi chimg chi )
(don vi) tw nam gicr quy ndm gity Ty Ié nam gidr
Duw¢i 5.000 14.465,00 18.240.473,40 1,13%
Tl 5.000 dén 10.000 5.221,00 37.357.488,19 2,31%
Tir 10.000 dén 500.000 18.536,00 1.127.976.147,00 69,69%
Trén 500.000 355,00 434.933.551,51 26,87%
38.577,00 1.618.507.660,10 100%

5. THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG

Kinh té vi mé

N&m 2021, théng tin vé& vaccine cho dich COVID-19 va sy phuc hdi cla nén kinh té trén toan thé

gi6i n6i chung va tai Viét Nam néi riéng sé 1a nhan té quyét dinh ddi véi thj truéng. Thi trudng ¢

tiém nang sé hdi phuc tré lai véi nhitng yéu t hd tro' nhu sau:
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*  Vaccine cho dich COVID-19 duoc trién khai tai nhiéu quéc gia va ving lanh thé, tao tién dé cho ky
vong cham dut dich bénh trong giai doan t6i.

* Xu hudng ndi léng chinh sach tién té tai Viét Nam va trén thé gidi dv bao tiép tuc gitr mat bang |ai
suét huy ddng & mirc thép, thic ddy déng tién tim dén nhirng kénh dAu tu sinh 161 hap din hon
nhw thi tredng chirng khoén.

* Nén tang kinh t& vi mé &n dinh, lam phat dwoc kiém soat & mire hop Iy so véi muc tiéu dé ra, tao
diéu kién cho viéc trién khai cac chinh séach hé tro tang tredng.

*  Nhu cau tiéu dung trong nuéc di kién tang trudng trong nam 2021 véi sw phuc hdi ciia thi treéong
lac déng va mirc thu nhap kha dung, 1a tiém nang tich cyec cho nganh ban Ié.

+ Dong vén FDI tiép tyc chdy vao Viét Nam voi nhu ciu da dang héa chudi cung (rng toan cau cla
céc tap doan da quéc gia, 1a dong luc thic ddy déi voi nganh bat dong san khu cng nghiép.

» Dau tw cong la diém nhén trong bic tranh vi mé: vén thyc hién tir ngudn ngan sach Nha nuéc
9T/2021 dat 276.3 nghin ty dong, twong ting ~60% ké hoach nam, do d6 du dia vAn con rat 1on.
Céc nganh duoc hwdng loi c6 thé ké dén nhu xay dwng va vat liéu xay dung, ...

* Hiép dinh Throng mai ty do Viét Nam — EU (EVFTA) ¢6 hiéu lwc tir 01/08/2020 va Hiép dinh Déi
tac Kinh té toan dién khu vuc (RCEP) c6 hiéu lyc tlr 15/11/2020 sé hd tre thuc day hoat déng
thwvong mai cua Viét Nam trong giai doan téi. Nhirng nganh co thé hwéng lgi tir Hiép dinh bao
gom thiy san, dét may, da giay, dién t&, duoc pham, logistics, ...

W, N

Trai phiéu chinh phu

Du dia gidm thém clia mét bang I4i suét khong con nhiéu khi da di ngang tai viing thap nhét 5 nam
tir d&u nam do ngén hang nha nwoc tiép tuc duy tri ndi Idng chinh sach diéu hanh.

Mot mat, 1ai sudt TPCP van duoc hé tro bdi cac yéu té: (1) Chinh sach tién té clia NHNN du
kién tiép tuc xu hwéng néi Idng; (2) Thanh khoan thi truamg VND lién ngan hang duy tri n dinh;
(3) Lam phét van trong tAm kiém soat ; (4) Bai chi NSNN van trong mdre dy toan nén khong tao ap
Iyc qua Ién vé phia cung.

¢ Mat khéc, Iai suat TPCP sé tiép tuc chju ap luc tir cac yéu tb ri ro trén thi truong quéc té. Bén
canh &n sé @én tir "bom no” Evergrande véi khodng hon 600 triéu USD I5i suét trai phiéu dén han
tir nay dén cudi nam thi cing c&n Iuu ¥ xu hwéng tang clia nhidu loai hang héa dau vao quan trong
trong thoi gian gan @ay nhu khi dét, ddu md, cudc phi van tai,... co thé khién cho ap lyc lam phat
trén thé gidi tré nén kéo dai va kho kiém soat hon dy kién. Day cling la yéu té rdi ro I6n nhat dbi
v&i lai suat TPCP trén thé giéi néi chung va tai Viét Nam néi riéng trong giai doan quy 1V/2021 |

Ké hoach phat hanh TPCP nim 2021 Don vj: Ty déng
g £ Téng khdi lwon % hoan thanh Khéi lwgng cén lai
Ky han | K& hoach 2021 "“79 €00/, "o 2021 OGS 1
5y 20,000 19,848 99.24% 152 |
7y 15,000 5,231 34.87% 9,769
10y 120,000 113,434 94.53% 6,566
15y 135,000 80,149 59.37% 54,851
20y 30,000 10,505 35.02% 19,495
30y 30,000 19,571 65.24% 10,429
350,000 248,738 71.07% 101,262

Ngudn: Bo Tai Chinh, TCC téng hop

Trén co s& cac yéu tb vi md va dy bao cung cAu cla thi treong trai phiéu, nhan dinh 14i suét trén
thi tredng trong Quy IV sé c6 xu hwéng di ngang va ting nhe vao cudi nam, thi trwerng trai phiéu
chinh phu cy thé nhw sau:
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s Thjtrwdng so cdp: Kho bac Nha nwéc du kién duy tri khéi lvong goi thau can dbi véi kha nang
hap thu cla thi treéng, trung binh 7,000-8,000 ty ddng/phién.

e Thitrwéng thir cap:

Loi suat: Mat bang loi sut dy bao co thé tang nhe vao cudi quy do tinh mua vu , ky han 10 nam
dao déng tlr 2,10%-2.20%

Thanh khoan: thanh khoan du b&o tiép tuc tap trung vao céac ky han trai phiéu 10 nam va 15 nam.

e Thi trwérng trai phiéu doanh nghiép: du kién tiép tuc sbi ddng véi cac tap doan Ién nhw
VinGroup va cac NHTM sé tiép tuc phat hanh cac loai trai phiéu trung han Ién t&i hang chuc ngan
1.

6. THONG TIN KHAC

Théng tin vé Ban Dai dién Quy

Ong Nguyén Xuan Minh Ong Minh cé hon 17 nam kinh nghiém trong linh vuc tai
chinh va quan Iy quy. Ong la thanh vién sang lap Céng
Cha tich ty Quan ly Quy Vietnam Asset Management — VAM, gitr

chirc vy Giam dbc diéu hanh va Cha tich Hai Bdng Dau
tw. Ong c6 10 ndm kinh nghiép tai Céng ty Franklin
Templeton Investments (chirc vu: trwdng dai dién tai
Viét Nam; Phé Cha tich cao cép tai Singapore). Ong
hién la Cha tich HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan
Ky thuong.

Ong Minh cé bang Thac si chuyén nganh Dau khi tai
Lién Bang Nga va Thac si chuyén nganh Tai chinh &ng
dung va Pau tv - DH Chirng khoan Uc. Ong Minh c6
Chirng chi hanh nghé quan ly quy va Chirng chi CFA tir

nam 2003.
Ong Didng Thé Bic Ong Buc c6 hon 18 n&m kinh nghiém hanh nghé luat
kinh doanh tai Viét Nam, trong d6 tap trung vao dau tw
Thanh vién trong nwéc, giao dich doanh nghiép, cd phan tw nhan,

M&A, chirng khoan, giao dich thj treéng vén va tai tro
dy an. Ong Blrc da tu van cho mét sb quy Gau tw nwéc
ngoai va dia phuong Ién va nha quan ly quy lién quan
dén co cau kinh doanh, cac giao dich M&A tai Viét Nam.
Ong Buc hién la Gidam dbc diéu hanh (Managing
Partner) tai Céng ty Tw van luat Indochine Counsel; nha
phan tich thwéng xuyén cho cac tap chi kinh doanh
hang dau tai Viét Nam (Kinh té Sai Gon, Nhip cau dau
tw, Dau tw chirng khoan).

Ba Nguyén Thi Vinh Ha Ba Ha c6 18 nam kinh nghiém trong linh vic ké toan,
kiém toan. Ba Ha gia nhap Céng ty Kiém toan Grant
Thanh vién Thornton (Viét Nam) tlr nam 1996, ba Ha da dam nhiém

nhiéu chirc vy quan trong nhw Chi nhiém kiém toan,
ChU nhiém kiém toan cao cép, Giam déc Kiém toan va
hién 1a Phé Tdng Giam déc Céng ty TNHH Grant
Thornton (Viét Nam).

Ba Ha tét nghiép Dai hoc Kinh té Quéc dan chuyén
nganh Ké toan; Pai hoc Ngoai nglr Ha Noi chuyén
nganh Tiéng Anh. Ba Ha da cé chirng chi Kiém toan
vién, chirng chi Tham dinh gia clia Bd Tai Chinh déng
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th&i dat cac chirng chi kiém toan va tai chinh cap quéc
té nhu ACCA cla Hiép hoi ké toan cong ching Anh va
CFA cla hoc vién CFA Hoa Ky tlr nam 2012.

‘— .“.-
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FoRerGam doc
Ha Néi, Viét Nam

Ngay 19 thang 10 nam 2021




