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BAO CAO VE HOAT PONG CUA QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM

NAM TAI CHINH 2020

(Phy luc 25 ban hanh theo Thong tu s6 98/2020/TT-BTC hudng din hoat dong va quan Iy quy dau tu chimg

1. THONG TIN VE QUY:

a) Tén Quy, loai hinh quy
b) Muc tiéu déu tu cua quy

¢) Thoi han hoat dong cua quy
d) Danh muc tham chiéu
¢) Chinh sach phén chia lgi nhuén

f) Sé lugng ching chi quy

khoan)

- Quy Pau Tu Tréi phiéu Techcom (TCBF), Quy m&

: Mang lai lgi nhuén dai han thong qua tang truong vén gbe va thu nhép
bang cach dAu tu chu yéu vao cac céc loai tin phleu trai phiéu doanh
nghiép, tréi phleu dugc Chinh phu bao lanh, tréi phleu chinh quyén dia
phuong, glay td ¢6 gia va cac cong cu thu nhép ¢ dinh khac ¢6 chat
luorng tm dung tot. Cong cu c6 thu nhap ¢b dinh co chat lugng tin dung
t6t bao gdm tién giri c6 ky han tai céc to chuc tin dung, trai phiéu doanh
nghiép va cac loai tai san khéc co lai suét ¢d dinh.

Trong nhiéu truong hop khac bigt, viéc xem xeét déu tu sé do Dai hoi
Nha Pau Tu hodc Ban DPai Dién Quy xem xét quyét dinh phu hop voi
tham quyén tai biéu 1¢ nay.

: Khéng thoi han

: Khong 4p dung

. Dai Hoi Nha Diu Tu c6 thé phé duyét ¢ tirc tai bt ky thoi diém nao
va bét ky tan sut thanh toan nao khi phd hop. Tuy nhién, s& khong ¢6
su dam bao nao vé gia tri, tan suét, cung nhu sy déu dan cta viéc phan
phdi ¢b tirc. Viée phan phdi ¢b tirc sé tiy thuge vao lgi nhuén c6 thé
phan phdi va sy chdp thuan cia Pai Hoi Nha Pau Tu hoge Ban Dai
dién Quy (néu duge ity quyén). Nha Dau Tu c6 thé nhan ¢b tirc bang
tién hodc ding dé tai dau tu.

- 1.647.049.029,39 (thoi diém 31/12/2020)

o) Noi dung thay ddi tai diéu 1¢ quy trong ky (néu c6):

Pai hoi Nha Dau tur bit thudng Quy Dau tu Trai phiéu Techcom (TCBF) td chirc ngay 27/10/2020 da phé
duyét vé viée stra dbi bd sung Diéu 1¢ Quy nhur sau:

Bo sung Piéu 21.3 nhur sau:

Pai Hoi Nha Dau Tu ¢6 thé iy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh céc van dé& néu tir diém b dén diém g, cua
Khoan 21.2 Diéu nay (ngoai trir diém c va viéc tang muc gia dich vu tra cho cong ty quan ly quy, ngén hang glam
sat; thay dbi cong ty quan 1y quy, ngdn hang giam sat) néu dugc Dai Hoi Nha DPau Tu thong qua viée uy quyen nay

trong dai hoi hang nam gin nhit.

Dai Hm Nha Péu Tie cé thé ity quven cho Ban Pai Dién Quy quyét dinh mikc diéu chinh Gid a’zch vu Quan Iy trong

mike t0i da dwoc quy dinh tai Diéu 58.1 néu duoc Dai Hoi Nha Pdu Tu thong qua viéc uy quyén nay trong dai hoi
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u chinh Gia dich vu Quan LY sau khi Ban Dai Dién Ouy phé duyét sé duoc

héang ndm _gan nhat. Hiéu luc cua viéc dié
we toi da duoc

Céng ty guan ly Quy cong hé trén trang website. Truong hop thay doi Gid dich vu Quan Iy vieot m
quy dinh tai Diéu 58.1 sé phai dwoc Dai Hoi Nha Dau Tuw phé duyét.

B6 sung Diéu 26.2 nhu sau:

Phé duyét danh sach céc tb chirc cung cap bao gia, nguyén tic va phuong phéap xac dinh NAV; phé duyét danh
sach céc té chirc tin dung ma Quy giri tién, cong cu tién t¢ va céc tai san khac ma Quy dugc phép dau tu; chap
thuén céc giao dich tai san cua Quy trong pham vi thdm quyén dbi vdi cac giao dich theo phuong thirc dam phan
va mua hoic ban chimg khoan chua niém yét hodc ching khoan chua dang ky giao dich. Céac quyét dinh nay
phai dugc dua ra trén co s¢ than trong nhét dé bao dam an toan tai san cua quy.

Thay mdt Pai hdi Nha Ddu Tu phé duyét thong qua mirc Gid dich vu Ouan 1y Quy trong han mikc t6i da dwoe quy
dinh tai Diéu 58.1 néu dwoc Dai Hoi Nha Ddu Tu théng qua viée 1y quvén nay trong dai héi hang nam gan nht.

Thay mat Nha Dau tu phé duyét Quy ché hudng dan vé viéc bo phiéu dién tir cho timg dot ldy ¥ kién Nha Dau
tir néu str dung dich vu bo phiéu dién ti.

Sira dbi Didu 58.1 vé Gia dich vu Quan ly nhwr sau:

Gia dich vu Quan Ly

Gia dich vu quan ly dugc tinh vao moi ky dinh gia dya trén NAV tai ngay trudc Ngay Pinh Gia va dugc thanh
toan hang thang cho Cong ty Quan Ly Quy. Gia dich vu tra hang thang 1a tong s6 gia dich vu dugc tinh (trich
1ap) cho céc ky dinh gia thuc hién trong thang.

Gid dich v Quén Ly téi da la 1.5%/NAV/ndm.

Bai Hoi Nha Pdu Tie c6 thé iy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh_diéu chinh mirc Gid dich vu Quan Iy
trong mikc t6i da néu trén néu dwoc Pai Hoi Nha Dau Tu théng qua viéc tiy quyén nay trong Pai héi hang nam
adn nhat. Hiéu luc cuia viéc diéu chinh Gid dich vu Qudn Ly sau khi Ban Dai Dién Quy phé duyét sé diroc Cong
tv quan I Quy céng bo trén trang website. Truwong hop thay déi Gia dich vu Quan Iv déan dén gid dich vu vieot
qud miic 18i da néu trén sé phai dwoc Pai Hoi Nha Dau Tie phé duyét.

Ph hop vdi quy dinh ctia phap ludt, trong moi trudng hop, téng gia dich vu quan ly nhu néu tai day, gia dich
vu quan trj quy va gia dich vy Pai Ly Chuyén Nhuong nhu néu tai khoan 58.3 va 58.4 cia Diéu nay sé tuan
thi mirc toi da theo yéu cau cua phap luat.

h) Néi dung Nghj quyét Pai hgi nha dau tu:

Pai hoi Nha Dau tu thuong nién nam tai chinh 2019 lin thir hai t6 chirc ngay 19/05/2020 da nhat tri thong qua
Nghi quyét voi cac ndi dung sau(*):

Piéu 1:

Théng qua Bao cdo két qua hoat dong cho ndm tai chinh két thic ngay 31/12/2019 ctia Quy tai ndi dung xin y
kién Nha Dau tu.

Piéu 2:

Théng qua Béo cédo Ngin hang giam sat ciia Quy ndam tai chinh két thuc ngay 31/12/2019 tai ndi dung xin y
kién Nha Dau tu.

Diéu 3:
Théng qua Béo céo tai chinh kiém toan va dugc dang tai website cia Cong ty Cb phan Quan ly Quy K¥
Thuong tai dia chi: http://www.techcomcapital.com.vn/index.php/category/cong-bo-thong—tin/
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Diéu 4:
Thong qua phuong an phan phdi lgi nhuén cho Nha Pau tu nam tai chinh 2019 Quy tai ndi dung xin y kién

Nha Diu tu.
Diéu 5:
Théng qua ké hoach hoat dong nam 2020 ctia Quy tai noi dung xin y kién Nha Pau tu.

Piéu 6:
Thong qua vi¢e lua chon cong ty kiém toan thyc hién viéc kiém todn Bdo cdo tai chinh ctia Quy cho nam tai
chinh két thic 31/12/2020.

Diéu 7:
Thong qua Ngéan sach hoat dong cua Ban Pai di¢gn Quy nam 2020 tai ndi dung xin y kién Nha Dau tu.

Piéu 8:
Nghi quyét Pai héi ¢ hiéu luc tir ngay ky.

Pai hoi Nha Dau tu bit thuémg Quy DAu tu Trai phiéu Techcom (TCBF) to chic ngay 27/10/2020 da nhét tri

thong qua Nghi quyét voi cac ndi dung sau(*):

Diéu 1:

Thong qua céc ndi dung vé viéc stra dbi va bo sung Diéu 1é Qu¥ néu trén.
Diéu 2:

Thong qua ndi dung iy quyen cho Ban Pai dién Qu¥:

Dai hoi Nha Déu tu quyét dinh uy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh:
Quyét dinh mirc Gia dich vu Quan ly trong mirc toi da 1a 1,5%/NAV/nam.

Hiéu luc ctia viéc diéu chinh Gia dich vu Quan Ly sau khi Ban Dai Dién Quy phé duyét s& duge Cong ty quan
ly Quy cong bé trén trang website. Truong hop thay dbi Gia dich vy Quan ly vugt mirc tdi da néu trén sé phai

dugc Dai Hoi Nha Bau Tu phé duyét.

Bleu 3:

Nghi quyét Dai hoi ¢6 hiéu lyc tir ngay ky.

(*) Thong tin chi tiét duoc dang tai website cia Cong ty C6 phan Quan ly Quy Ky Thuong.

i) Y kién nhan xét ctia Ngan hang giam sat vé céc ndi dung quy dinh tai Diéu 45 Thong tr huéng dan thanh lap

va quan ly quy mo;

Can cr vao thu xdc nhan cua Cong ty quan ly quy tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm
2020, Cong ty Quan ly Quy da dap ing dung cac quy dinh tai diéu 45 Thong tu 183/2011/TT-BTC vé hudng

dén thanh 1ap va quan ly quy mé vé Ché do béo céo, Iuu trir hd so, quan ly thong tin.
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2. BAO CAO VE KET QUA HOAT PONG CUA QUY

a) Thong tin vé danh muc dau tu va gié tri tai san rong cua quy:

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nam 2020 nam 2019 ndam 2018
Trai phiéu niém yét 51,56% 49,49% 77,38%
Trai phiéu chua niém yét 13,35% 6.55% 9,25%
Chimg chi tién guri 32,75% 25,26% 5,25%
Hop dong tién giri ¢6 ky han trén 3 thang 40,82% 11.66% 0,00%
Tién giri va cac khoan tuong duong tién 16,68% 4,77% 5,47%
Tai san khac 2,30% 2,27% 2,65%
100,00% 100,00% 100,00%
Thong tin vé gia trj tai san rong clia quy:
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12
nam 2020 nam 2019 nam 2018
Gia tri tai san rong cua Quy 24.129.219.949.881| 15.360.321.152.586| 6.622.464.824.048
Tdng sb chimg chi quy dang luu hanh 1.647.049.029,39 1.115.893.868,59 519.853.783,13
Gia tri tai san rong cua mot don vi ching 14.649,97 13.765,03 12.739,09
chi quy (CCQ)
Gia tri tai san rong cao nhét cua 1 don vi 14.657,89 13.765,03 12.739,08
CCQ trong ky
Gid tri tai san rong thap nhat cta 1 don vi 13.767,78 12.735.25 11.781,61

CCQ trong ky

Thu nhép cia Quy

1. Lai tién giri ngan hang

206.623.273.351

82.094.664.101

2.364.844.702

2. Lai ching chi tién g

275.572.019.174

166.169.415.528

23.131.865.298

3. Lai trai phiéu

078.791.386.564

784.732.757.481

270.913.920.172

4. Lai (1) ban c4c khoan dau tu

(10.289.610.712)

3.015.679.781

(2.431.872.626)

5. Chénh lec‘h tang, giam danh gia lai (96.807.736.616) 84.985.325.746 28.846.968.879

cac khoan dau tu chua thuc hién

6. Doanh thu khac 430.902.711 25.505.449 38.258
Phén phdi gop trén 1 don vi CCQ Chua phén phéi Chua phéin phdi Chuwa phéan phdi
Phan phéi rong trén 1 don vi CCQ Chua phén phdi Chua phén phéi Chua phén phoi

Ngay chét quyén

Chura phan phéi

Chua phan phdi

Chua phan phéi
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Ty 1¢ chi phi hoat dong cua Quy (“o) 1,63% 1,65% 1,46%

Tde d6 vong quay danh muc (%) 65,41% 104,58% 136,66%
b) Chi tiéu loi nhuén cua Quy:

Tir khi thanh Igp dén

1 ndm dén thoi diém 3 ndm dén thoi|  thoi diém bdo cdo

bdo cdo (%)|  diém bdo cdo (%) (%)

Tang trudng thu nhap/1 don vi CCQ -16,16% -4,58% 640,49%

Tang truong von/1 don vi CCQ 13,86% 43,45% 93,90%

Tdng tang trudng/1 don vi CCQ 6,43% 24,25% 46,50%

Tang trudng hang nam (%)/1 don vi cCcQ 6,43% 7,51% 7,68%

15,84% 584,07% Khéng ap dung

Tang truéng cia danh myc co cdu

¢) Céc chi tiéu so sanh khéc, bao dam tudn thu nguyén tic:
Phuong thirc, nguyén tic xac dinh gia tri tai san, 1a théng nhat da dugc phé duyét boi Ban dai dién Quy;

d) Khuyén céo: cac thong tin vé két qua hoat dong ciia quy trude day chi mang tinh tham khao va khéng c6 nghia

la viéc diu tu s& bao dam kha nang sinh 101 cho nha dau tu.
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3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY:

a) Thuyét minh vé viéc thay ddi Cong ty quan ly quy: Khong co

b) Thuyét minh vé viéc quy c6 dat duge muc tiéu dau tu (thuyét minh nay chi can thiét tai bao cdo hang nim
ctia quy): Quy hoan thanh muc tiéu mang lai loi nhuan dai han déu din cho cac Nha Pau tu.

Theo bao c4o tai chinh cho ky ké todn két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020 cua Quy da dugc kiém toan, tinh

dén cubi ky bdo cdo, thay dbi gia trj tai san rong (NAV)/1 don vi CCQ cia Quy 12 6,43% so voi thoi diém 31

thang 12 nam 2019 .

¢) So sanh két qua lgi nhuén cta quy voi két qua loi nhuén cua danh muc tham chiéu, chi s6 co s cong b tai
Ban céo bach trong clng ky bdo cao (bang do thi): Khong 4p dung do Quy khong ¢ danh muc tham chiéu, chi

SO cO s0O.

d) So sanh két qua lgi nhuan cia quy voi két qua lgi nhuén cta danh muc tham chiéu, chi s6 co s cong b tai
Ban cdo bach trong khoang thoi gian nam (05) nam gan nhat, tinh t6i ngay bao cdo (bdng dd thi): Khéng ap dung

do Quy khong c¢6 danh muc tham chiéu, chi s6 co so.

e) Mo ta chién lugc, chién thuat dau tu ma quy da sir dung trong ky bao cdo. Truong hop co su khac biét gitra
chién luge, chién thuat du tu thyc hién trong ky so voi chién luoc, chién thudt diu tu da cong bo tai Ban cao
bach, thi phai bd sung thuyét minh va dénh gia uu, nhugc diém cua chién lugc, chién thuat dau tu da thyuc hién
trong ky: Quy khong thay ddi chién luoc trong ky béao céo. Chién luge Quy sur dung trong ky bdo céo la chién
lurge da duoc cong b théng tin tai Ban céo bach.

f) Mo ta su khac biét vé co ciu danh muc dau tu cia quy tai thoi diém b4o céo, so v4i danh muc déu tu ctia quy
nam lién ké nam bao céo:

Théng tin vé co céu danh muc tham khao tai myc a) phan 2. Bdo céo vé két qua hoat dong cia Quy néu trén.

So voi danh muyc tai thoi diém 31/12/2019, tai thoi diém 31/12/2020 Quy tang dang ké ty trong dau tu vao hop

ddng tién giri dic biét 1a cac hop ddng tién giri ¢6 ky han trén 3 thang.

) Phan tich két qua hoat dong cua quy dua trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi quy (sau khi da
diéu chinh phén lgi nhudn da phan phéi, néu c6) tai ky bdo céo nay tai ky bao cao gin nhit;

Trong ky Quy khong thuc hi¢n phan phdi lgi nhuén.

h) Panh gla bién dong cua cdc thi truong trong ky béo cao, ké ca thi truong nudc ngoal ma quy dau tu vao,
thong tin vé loi nhuan dau tu dbi voi timg loai tai san: cd phiéu, ¢b phiéu blue-chip, ¢b phiéu cac cong ty c6 mic
v6n hoa thap (small- cap)...
- Danh gia bién dong cua thj truong trong ky béo cao:

Kinh té vi mé ndm 2020

GDP nim 2020 ting 2,91% (Quy I ting 3,68%; quy II tang 0, 39%:; quy III ting 2,69%; quy IV ting 4,48%),
tuy la mirc tang thap nhét clia cac nam trong giai doan 2011-2020 nhung trong béi canh dich Covid-19 dién
bién phirc tap, anh hudng tiéu cyc téi moi linh vue kinh t& — x4 hi thi day la thanh cong I6n cua Vigt Nam voi
mirc ting truong nam 2020 thude nhom cao nhét thé gioi. Diéu nay cho thay tinh ding dan trong chi dao, diéu
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hanh khoi phuc kinh té, phong chéng dich bénh va su quyét tm, ddng long cta toan bd hé thong chinh tri,
Chinh phu, Thi tuéng Chinh phu; sy nd luc, co ghing ciia nguoi dan va cong dong doanh nghiép dé thuc hién
¢6 hiéu qua muc tiéu “vira phong chong dich bénh, vira phat trién kinh té — xa hoi”. Trong muc tang chung cua
toan nén kinh té, khu vuc nong, 1am nghiép va thuy san ting 2,68%, dong gop 13,5% vao tbc do tang tong gia
tri tang thém cua toan nén kinh té&; khu vue cong nghiép va xay dung ting 3,98%, dong g6p 53%; khu vuce dich

vu tang 2,34%, dong gop 33,5%.

Nim 2020 ghi nhan nd lyc manh mé cta hoat dong xuét, nhap khéu trong bdi canh nén kinh té trong nudc ciing
nhu thé giGi chiu tac dong tiéu cye cua dich Covid-19 va sy dirt gay thuong mai toan cau. Tng kim ngach xuat
nhép khéu hang héa nam 2020 udc tinh dat 543,9 ty USD, tang 5,1% so v4i ndam trude, trong dé kim ngach
xuat khiu hang hoa dat 281,5 ty USD, ting 6,5%; nhap khau hang hoa dat 262,4 ty USD, tang 3,6%[11]. Can
can thuong mai hang héa ndm 2020 udc tinh xuét siéu 19,1 ty USD, mirc cao nhat trong 5 nim lién tiep xuat
siéu ké tir ndm 2016.

Téng von dau tu nude ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/12/2020 bao gém vén dang ky cAp mai, von dang
ky diéu chinh va gi4 trj gop von, mua cb phan cta nha dau tu nude ngoai dat 28,5 ty USD, giam 25% so vOi
nim 2019. Trong do6 ¢6 2.523 dy an dugc cap phép mdi voi s6 von dang ky dat 14,6 ty USD, giam 35% vé s6
dur 4n va giam 12,5% vé s6 vén dang ky so vi ndm trudc; ¢6 1.140 luot dur an da cép phép tir cac nam trude
dang ky diéu chinh vén dau tw véi s6 vén tang thém dat 6,4 ty USD, tang 10,6%; 6 6.141 lugt gop von mua
¢b phan ciia nha diu tu nudc ngoai voi tong gia tri gop vén 7,5 ty USD, gidm 51,7%. Trong tong so luot gop
vbn, mua cb phan cia nha dau tu nude ngoai cd 1.695 lugt gop vén, mua cé phan 1am tang vén diéu 1¢ cua
doanh nghiép voi gia tri gop von 1a 3,2 ty USD va 4.446 luot nha du tu nuéc ngoai mua lai ¢b phan trong nudc

ma khong 1am tang vén diéu 1€ v6i gia trj 4,3 ty USD. Von dau tu tryc tiép nudc ngoai thuc hién nam 2020 uée 3
tinh dat gan 20 ty USD, giam 2% so v6i nam trudc.

Gi4 xang dau, gia gas trong nudc tang theo gia nhién liéu thé giéi; gia gao tang theo gia gao xuét khéu va nhu
chu tiéu dung vao dip cudi nam ting 1 nhiing yéu t6 1am cho chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 12/2020 tang
0,1% so voi thang trude va tang 0,19% so voi cung ky nam trude. Binh quan ndm 2020, chi s6 gié tiéu dung
tang 3,23% so véi nam 2019. Tinh chung quy TV/2020, CPI tang 0,22% so vGi quy trude va tang 1,38% so voi
quy IV/2019.

Thi truong trdi phiéu nam 2020

Trong thang 1, Loi suét trai phiéu Chinh phu giam nhanh trong nira dau cua thang, sau do bat tang trd lai ¢ thoi
diém Ngan hang Nha nudc bt dau phét hanh tin phiéu va bién dong di ngang cho t6i cudi thang. Sau do lai
suét tiép tuc giam nhanh va giam tc cho toi gitra thang 3, truoc khi bat tang manh va duy tri xu hudng tang
cho 61 cudi quy. Bién dong 16n cta loi sudt trai phiéu chinh phu duoc giai thich boi cac nguyén nhan sau:

- Ky vong SBV cit giam manh lai suat didu hanh trude tinh hinh dich bénh dién bién phuc tap: Viée Fed bat
ngd giam 1ai sudt diéu hanh vao dau ngay 03/03 da kéo theo lan séng ha lai suit cia mot loat cac NHTW trén
thé gidi clng véi cac g6i ciu trg kinh té khoi dai dich Covid. Trong khi do tai thoi diém dau thang 3, Ngén
hang Nha nudée Viét Nam van chua c6 bat ky dong théi can thi¢p nao, do d6 hoan toan cd co s ky vong viéc
SBV s¢ giam lai sudt theo xu huéng chung cita thé gioi. Ngay 17/03, Ngan hang Nha nute Viét Nam cong bd
ha mét s6 1ai suat diéu hanh, trong do lai suat chao mua gidy to co gia qua nghiép vu thi truong mo (OMO)
giam tir 4% xubng 3.5% (-50bps), lai suAt tai cAp vén giam tir 6% xudng 5% (-100bps), lai suét tai chiét khau
giam tir 4% xudng 3.5% (-50bps), dong thoi ha tran 1ai suat huy dong va cho vay cac ky han va tang nhe lai
suét d6i voi tidn giri dir trir bt budc tai Ngén hang Nha nude nhim (g pho véi dai dich Covid 19. Tuy nhién,
viéc FED giam lai suat hay viéc Ngan hang Nha nudc c6 can thiép chinh thirc cling da dugc thi truong dy bao




va phan 4nh trong cac phién giao dich trude. Cing véi do, tim ly thin trong clia nha dau tu da khién lyc ban
trén thi trudong ting manh trong khi lyc cau yéu khién i sudt bat ting.

- Ap lyc ghi nhan lgi nhuan trong thang cubi quy cla khdi Ngan hang thuong mai: Trude ngudng tam 1y khi
viing 1 sudt da & maec rét thap clng véi nhu cau chét 1 vao dip cudi Quy da tao ap lue déy loi sudt giao dich
trén thi truomg thir cp tang manh. Bén canh do, do bién d¢ dao dong lai suét tai mdi phién trong théng la rat
I6n (15-30bps) da khién nhiéu nha dau tu cham mic cét 16, khién luc ban ngay cang ap dao va loi suét giao
dich vi thé tang rat nhanh trong mét thoi gian ngin

- Ty gi4 lién ngén hang tang manh trong thang 3: Ty gia USD tang manh trong thang 3 trong khi duy tri mat
bing kha én dinh quanh 23,170 ddng - 23,300 dong trong 2 théng diu nam. Dic biét trong ngay 19/03 ty gia da
tang dot bién 100 ddng tir 23,350 ddng lén 23,450 dong, sau do lién tuc leo thang va c6 thoi diém da 1én toi
23,760 ddng, khién lo ngai cia cac nha dau tu dc biét ting cao, loi suat trai phiéu vi thé ting nhanh theo ty
gia. Ngay 31/03, ty gia dang giao dich tai mirc 23,720 VND/USD. Nhu vdy, gia tri VND da giam -2.07% YTD
va -2.02% YoY.

Trong thang 4, Loi suét trai phiéu Chinh phu dao dong trong bién do tuong dbi 16n khoang 40-70bps ddi voi
cac ky han dudi 15 nam va 10bps d6i voi ky han 20 ndm va 30 nam. Tuy nhién lgi sudt chi giam manh trong
tudn dau thang 4 trong khi giam nhe va gan nhu di ngang trong 3 tudn con lai cua thang. Trong thang 5, loi suat
trai phiéu Chinh phu tiép tuc duy tri xu hudng giam voi cac ky han tir 5 ndm tro xudng, dic biét la cac ky han
1-2 ndm v&i mire giam 1€n dén 50 — 100bps. Nguoc lai, cac ky han tir 7 - 15 nam tang tir 10 — 15bps. Trong khi
do, céc ky han 20 nim va 30 niam dao dong nhe, ting tir 3 — Sbps. Trong thang 6, thanh khoan thi truong suy
giam, loi sudt bién dong nhe & cac ky han va gan nhu di ngang.

Trong thang 7, Loi suat tréi phiéu Chinh phu ¢6 xu huéng giam vgi tt ca cac ky han. Trong d, cac ky han tir
5 nam tro xudng c6 mirc giam khoang 10 - 40bps. Céc ky han trén 5 nam dén 15 nam dao dong trong bién do
10 - 20bps, giam nhe trong nira dau thang trude khi tang tro lai vao nira cudi thang 7. Trong thang 8, Loi suat
trai phiéu Chinh phii dao dong trong bién dé rat hep, két thic thang giam nhe so véi cudi thang 7. Mirc giam
chi khoang tir 2 — 10bps dbi voi cac ky han tir 15 nam tré xudng. Trong khi do, cac k¥ han 20 ndm va 30 nam
ghn nhu khong thay ddi. Trong thang 09, lgi suat thi truomg tréi phiéu Chinh phu giam manh & hdu hét cac ky
han v&i mac giam khoang 30-40bps thanh khoan tang nhe so voi thang 08

Trong thang 10, Loi suét trai phiéu cac ky han trén 7 nam giam nhanh khoang 10-1 Sbps trong hai phién dau
thang trudc khi tang tr lai va di ngang trong ca thang. Trong thang 11, Loi suat tréi phiéu céc ky han déu giam
50 voi thang 10 v6i mic giam tir § - 30bps & moi ky han. Trong thang 12, loi suét thi truong trai phiéu Chinh
phu di ngang ¢ cac ky han trén 7y va tang nhe ¢ cudi nam.
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Loi suat trai phiéu chinh pha 2020

04.000%
03.500%
03.000%
02.500%
02.000%
01.500%
01.000%
2-Jan-20 2-Mar-20 2-May-20 2-Jul-20 2-Sep-20 2-Nov-20
s Ty e 10 e 15
- Thong tin vé lgi nhuan dau tu dbi voi timg loai tai san:
Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
ném 2020 néim 2019 nam 2018

Thu nhép cua Quy

Tién 14i nhan dugc

1.460.986.679.089

1.032.996.837.110

296.410.630.172

Lai tién giri ngén hang

206.623.273.351

82.094.664.101

2.364.844.702

Lai ching chi tién giri

275.572.019.174

166.169.415.528

23.131.865.298

Lai trai phiéu

978.791.386.564

784.732.757.481

270.913.920.172

Lii (15) ban céc khoan dau tu

(10.289.610.712)

3.015.679.781

(2.431.872.626)

Tréi phiéu

(17.157.734.697,00)

1.848.850.202

(873.472.571)

Chirng chi tién giri

6.868.123.985,00

1.166.829.579

(1.558.400.055)

Chénh léch ting, giam danh gia lai cac
khoan dau tu chua thyc hién

(96.807.736.616)

84.985.325.746

28.846.968.879

IDoanh thu khac

430.902.711

25.505.449

38.258

i) Théng tin vé viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu c6); anh huong cua viée chia tach don vi quy va gia tri

tai san rong trén timg don vi quy (trudc va sau khi chia, tach): Khong co.

k) Céc trudng hop cd anh hudng toi quyén lgi ctia nha dau tu ndm giir chimg chi quy: Khong c6

1) Thong tin vé cac giao dich vdi nguoi cé quyén lgi lién quan (néu cd): Khong co

m) Céc thong tin khac (néu co).
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4.BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Thoi gian giam sat hoat dong Quy: tr ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Ngan hang
giam sat phai duaray kién vé su tuan thu quy dinh phap luat, quy dinh tai Piéu 1é Quy, Ban céo bach cua Cong
ty C6 phan Quan Iy Quy K§ Thuong (Cong ty Quan 1y Quy) trong qué trinh vén hanh va quan ly Quy Pau Tu
Trai Phiéu Techcom (TCBF) d6i v&i cac ndi dung sau:

a) Thuyét minh vé viéc thay d6i ngan hang gidm sat (nbu ¢6): tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngdy 31 thang
12 ndm 2020, Quy khong thay dbi Ngan hang gidm sét.

b) Viéc dau tu tudn thu cac han ché vé diu tu, han ché vé vay theo quy dinh phép ludt, quy dinh tai Diéu 1¢ Quy,
Ban c4o bach: trong qué trinh giam séat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cua Quy Péau Tu Trai Phiéu
Techcom (TCBF) tir ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, han muc déau tu cia Quy da
phét sinh sai 1¢ch so véi quy dinh tai cac van ban phdp ludt ching khoan hién hanh vé Quy md, Ban cao bach
ciia Quy va vin ban phap ludt o lién quan, cu thé nhu sau:

Theo Muc d, Khoan 10, Didu 1, Thong tu 15/2016/TT-BTC (“Théng tu 15”) ngay 20 thang 01 nam 2016 vé viée
sira ddi, b6 sung mot sb didu cia Thong tu 183/2011/TT-BTC (“Théng tw 183”) ngdy 16 thang 12 nam 2011 va
Piéu 10, Pidu 1¢ Quy quy dinh co ciu danh muc déu tu cua quy m¢ phai dam bao: “Khong duoc dau tu vao
chirng khoan ctia mot td chirc phat hanh qué mudi phén tram (10%) tong gi tri chung khoan dang luu hanh cua
t chirc do, trir trai phiéu Chinh phu.” Truong hop phat sinh sai 1éch, Cong ty Quan Iy Quy phai diéu chinh lai
danh muc dau tu dé dap tng quy dinh phap ludt trong thoi gian cho phép.

Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, ty 1¢ ddu tu cia Quy vao mot
tb chirc phat hanh da phat sinh sai léch so v6i han mitc 10% gid trj chimg khoan dang luu hanh cua td chirc do.
Cong ty Quan 1y Quy da thyc hién diéu chinh danh myc ddu tu dé dap tng han mic dau tu trong thoi han cho
phép theo quy dinh phap luat.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2020, danh muc dAu tu cua Quy da tudn thu quy dinh tai Myc d, Khoan 10, Piéu 1,
Théng tu 15 va Diéu 10, Diéu 1& Quy.

¢) Viéc xac dinh gia tri tai san rong clia Quy da tuén thu theo quy dinh phap luat, quy dinh tai Diéu 1é Quy,
Ban cao bach.
d) Viéc phat hanh bd sung chimg chi quy, mua lai chimg chi quy theo quy dinh phap luat, quy dinh tai Diéu Ié
Quy, Ban cdo bach;
Tur ngay 01 thang 01 nim 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Quy da thuc hi¢n:
«  Phat hanh thém ching chi Quy: trong nam Quy phat hanh thém 1.752.475.051,61 ching chi Quy voi tong

gia tri theo ménh gia 1a 17.524.750.516.100 dong;
+  Mua lai ching chi Quy: trong nam Quy mua lai 1.221 .319.890,81 ching chi Quy vai tong gid tri mua lai

theo ménh gia 1a 12.213.198.908.100 dong.
e) Viéc phan chia lgi nhudn cua quy la phu hop voi mue tiéu ddu tu cua Quy: tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén
ngay 31 thang 12 nam 2020, Quy khong thyc hién phan chia lgi nhuén.
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5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

Cong ty quan ly quy phai lap bo cdo danh gia chét lugng dich vu cung cip b
quyén), nhu dich vu dai ly chuyén nhuong, dich vy quan tri quy, dich vu xac dinh gia trj tai san rong...vai cac

néi dung sau:

&i cac to chirc khac (bén nhan uy

a) Chi phi phai tra cho bén nhan ity quyén so v6i loi nhudn, thu nhdp, tdng chi phi hoat dong cua quy:

Tir ngay 01/01 dén
31/12/2020

Tir ngay 01/01 dén
31/12/2019

Tir ngay 01/01 dén
31/12/2018

Tdng chi phi tra Ngan hang
TNHH MTV Standard Chartered
Viét Nam (1)

19.833.441.974

14.895.960.469

4.305.174.722

% Thu nhap cta Quy = (1)/(4)

1,36%

Tong chi phi hoat dong (2) 260.232.682.566 175.948.311.706 - 49.173.847.244
% Tong chi phi hoat dong = 7,62% 8,47% —
(1)(2) I
Tdng Loi nhuén da thuc hién va 1.072.281.553.531 927.039.264.501 267.273.955.047
chua thyc hién (3) e
% Loi nhuan = (1)/(3) 1,85% 1,61% 1.61%
Tong Thu nhap da thuc hién va 1.460.986.679.089 1.032.996.837.110

1,44% 1,45%

b) Céc anh hudng (néu cd) cua hoat dong uy quyén t6i loi nhudn, mirc d6 rui ro cua quy: Khong co

¢) Tong chi phi céc hoat dong uy quyén phai tra cho bén nhén ty quyén (trudng hop bén nhén uy quyén cung

cap nhiéu dich vu cho cong ty quan Iy quy):

Tur ngay 01/01 dén

Tur ngay 01/01 dén

Tir ngay 01/01 dén

: 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Toéng chi phi tra Ngidn hang
TNHH MTV Standard Chartered 19.833.441.974 14.895.960.469 4.305.174.722
Viét Nam (1)
:;nl dich vu luu ky - bao quan tai 6.072.095.934 5.547.297.142 1,432 863.230
Ph{ dich vy luu ky - giao dich 325.185.000 239.100.000 $8.850.000
chirng khoén
5.725.119.018 3.870.862.854 1.308.716.142

Phi dich vu giam sat

Phi dich vu quan tri Quy mo

7.711.042.022

5.238.700.473

1.474.745.350

d) Panh gia kha nang duy tri hé thc”')ng kiém soat ndi bd, quan tri rui ro, tinh bao mét, ha t?mg co s& vét chat ky
thuat, hé théng du phong néng, hé théng du phong tham hoa... ciia bén nhén iy quyén, bao dam hoat dong dy
quyén dugc thyc hién thong sudt, khong gdy anh hudng téi hoat dong dAu tu cta nha dau tu.

Dich vu luu ky, giam sat, quan tri quy dugc uy qu

Nam.

yén cho Ngén hang TNHH MTV Standard Chartered Viét
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Theo danh gia cia ching t6i, Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam 1a don vi c6 uy tin, kinh
nghiém trén thi truong, voi doi ngidl nhan vién co trinh do chuyén mon cao, tinh chuyén nghiép trong qua trinh
cung cAp dich vu, c6 hé théng phan mém theo chudn quéc té va céc phong, bo phéan chirc nang dugc thiét 1ap va
hoat dong doc 1ap... Do do, kha néng duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rui ro, tinh bdo mat, ha téng co
s& vat chat ky thudt, hé théng du phong nong, hé thong du phong tham hoa cua Ngén hang nhéan Gy quyén cho
Quy TCBF dugc bao dam hoat dong thong sudt, khong gy anh huong téi hoat dong dau tu cia nha dau tu.

CONG TY C&-
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