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DAI HQI NHA PAU TU THUONG NIEN NAM TAI CHINH 2019
QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM TCBF

Kinh trinh Pai hji Nha Pdu tw xem xét va thong qua cdc néi dung xin y kién sau ddy:

L KET QUA HOAT PONG CUA QUY NAM 2019

V6i sy phat trién thi truomg Quy mé nam 2019, quy mo cua Quy TCBF ting truong lién tuc trong
nam, dic biét 1a thoi diém Quy 11 va Quy 111/2019. Quy TCBF da tang truéng tong gia tri tai san
rong tir 6.622 ty dong tai 31/12/2018 1én mirc 15.360 ty ddng vao 31/12/2019, tuong duong vdi
muc ting truong 132% va la mic ting truong quy mo rit cao so sanh véi cac Quy mé khac trén
thi trudng.

Trong ndm 2019, vdi viée nhiéu phién bién dong manh trén thij truomg chimg khoan dén téi tam ly
lo ngai cua nha dau tu, nhiéu quy mé trén thi truong ciing chiu chung tinh canh bi ban rong, co
nhimg quy mé khong du diéu kién hoat dong va phai giai thé, tuy nhién tréi véi xu huéng nay quy
TCBF van dat muc ting truong quy mé an tuong va cao nhét trén thi truong. Diéu nay cho thay
niém tin ctia nha dau tu ddi véi cong ty Quan Iy Quy Ky Thuong trong bdi canh thj truomg dang
dem lai rat nhiéu rui ro.

Biéu db ting trudmg Gia tri tai sin rong va Quy mé 2018 -2019
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Trong nam 2019, Quy TCBF dat ting trudng rit tt vé ca quy md tong tai san quan ly 1an loi
nhudn du tu. Vi sy ¢d mit ciia nhidu trdi phiéu doanh nghiép hang dau ¢ Viét Nam (Vincom,
MSN, CII, SCR, HDG...) ¢6 lgi tirc hdp din (tir 9.5-11%/nam) va cé tinh thanh khoan khé cao,
Quy TCBF d4 ting ty trong diu tu vao cic tai san nay dé tiang loi tirc nim giir. Bén canh do, do lai
sufit trén thi trudong lién ngan hang lién tuc tao day, Quy TCBF da chi dong thuc hién ty doanh dé
hién thyc hoa lgi nhudn cac khoan déu tu trdi phiéu chinh phi ¢ ky han dai va Chimg chi tién
gui.
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Co ciu dau tu ctia Quy duge chuyén dich khi ting ty trong chimg chi tién guri tir ~5% 1én 25% khi
nhan thiy co hdi mua ban cac tai san trén thi trudng tién té trong ngdn han, tao ra loi nhuan nho
dién bién thj truomg tét bén canh d6 ciing 1a dé du phong thanh khoan cho nha diu tur khi c6 nhu
cAu rat tién. Do d6, hiéu qua diu tu cia Quy niam 2019 dat 8,04%, cao hon i suat tiét kiém ngén
hang khoéng 1,2%/nim va tuong duong két qua ciing ky nim trude (8% nam 2018).

.  BAO CAO GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT NAM 2019
Quy Nha Piu tu vui long xem Béo cdo giam sat nim 2019 dinh kém bao cdo tai chinh da kiém
todn trén trang thong tin dién tir cia Cong ty C6 phan Quan ly Quy K¥ Thuong theo dia chi:
http://www.techcomcapital.com.vn

. BAO CAO TAI CHINH PA KIEM TOAN NAM 2019
Quy Nha Péu tu vui long xem Béo céo tai chinh da kiém toan ctia Quy trén trang thong tin dién
tir cia Cong ty C6 phan Quan ly Quy K§y Thuong theo dia chi: http://www.techcomcapital.com.vn

IV. PHUONG AN PHAN PHOI LQOT1 NHUAN NAM 2019
Duya trén s6 lidu bdo céo tai chinh da kiém toan nam 2019 ctia Quy, phin loi nhuin chua phén
phdi ctia Quy nhu sau:

- Loi nhufin chua phén phdi tai 31/12/2018 (a) 408.586.355.739 dong
- L& ke toén ndm tai chinh 2018 (b) 927.039.264.501 dong |
- Lgi nhuén chua phén phdi tai 31/12/2019 (c= atb) 1.335.625.620.240 dong
Trong dé: Lgi nhudn da thuc hién 1.205.211.887.144 ‘ddng
Loi nhudn chua thyc hién 130.413.733.096 dong

Quy dé xuit khong phéan phdi lgi nhudn trong niam tai chinh 2019 ma tiép tuc sir dung phén lgi
nhuén nay dé tai dau tu cho nam tai chinh 2020.
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V.  KEHOACH HOAT PONG CUA QUY NAM 2019
Cip nhit thi trweomg trdi phiéu Viét Nam

Nam 2019 da ching kién xu huéng glam manh m& cuia 13i sut trén thi truong trai phleu chinh phu
thir cap, dac bit trong 6 thang cudi ndm. Sau giai doan nura dAu nam tuong d01 on dinh, 1ai suét
trai phiéu chinh phu da dong loat glam manh trén tit ca cdc ky han va lién tiép pha v& cac mic
day trudce do. So voi thoi diém cubi nam 2018, 1ai suit ky han 5 va 10 nam da giam lan qut
khoang 2,5% va 1,5%, xudng murc khoang 1,9% va 3,4%. Day ciing chinh 1a muc day thap nhat
clia lai sut trai phleu chinh phu trong lich sir. Mdc du xu hudng trén ciing da dugc du béo tir
trude, tuy nhién viéc mirc d§ giam manh hon nhiéu so véi du kién da it nhiéu gay bat ngd di vdi
thi truong.

Xu huéng giam manh cta 13i suét TPCP duge hd tro tong luc tir bdi canh tich cyc ciia kinh té vi
mo (vi du binh quén lam phat ndgm 2019 chi xoay quanh 2,79%), dinh huéng néi 16ng chinh sach
tién té cuia NHNN nhu da dé cap ¢ trén va yeu td dic thi vé sy han ché tir phia ngudn cung. Trong
khi nhu cdu duy tri & mirc cao tir da dang cac nha dau tu NHTM, BHXH, BH nhén tho,... thi
KBNN da chu dong didu chinh giam manh ngudn cung so cép trong bdi canh dau tu cong chua
dugc khoi thong, ton du tién guri tai Kho bac Nha nude ting manh. Két thiic nam 2019, tdng khéi
lugng phét hanh TPCP chi dimg lai quanh khoang hon 180 nghin ty dong, thdp hon 80 nghin ty
ddng so vai ké hoach dé ra ban dau va tit yéu tao ra sy mét can ddi rd nét gitra cung & cau.

Trién vong thj triwong trdi phiéu nam 2019

Thi truomg trai phiéu chinh phi nim 2020, ky han phat hanh trung binh du bao tlep tuc giam nhe.
Trong xu huéng giam chung, lgi suat trai phiéu co thé s& ghi nhan sy phuc hdi ting trong ngin
han xung quanh céc thoi dtem Yéu t6 mua vu lién quan dén thanh khoan thi truomg, ddc biét l1a
Tét nguyén dan; Cac din bién va bién dong xung quanh dong thai cua KBNN; Dién bién giai
ngin dau tu cong cua Chinh phu dugce ky vong c¢6 thé thay déi mang tinh budc ngodt sém nhét
vao dau Quy I11/2020.

Thj trudmg Tréi phiéu Doanh nghiép ciing dy kién soi dong trong nam 2020 véi céc tdp doan 16n
nhu Masan, Vingroup, Sungroup ciing sé tiép tuc phat hanh cic loai trai phiéu trung han 1én téi
hang chuc ngan ty.

Ké hoach hoat dpng TCBF nim 2020

Vé ké hoach phan bd tai san trong ndm 2020, du kién tong tai san rong cubi nam dat 20.000 ty va
dugc phan bo nhu sau:

« DAu tu vao céc Trai phiéu doanh nghiép hang dau (Vingroup, Masan, Ha Dé...) véi mirc
141 sudt cao tr 10-11%

« Tu doanh cac Trai phiéu doanh nghiép dang nim giir
« Da dang hoa danh muc dau tu Tréi phiéu doanh nghiép ctia cac td chirc phat hanh moi

« Tu doanh chimg chi tién giri dé hién thuc hoa lgi nhuin dau tu

cel.xt@ |,
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VI.  LUA CHON CONG TY KIEM TOAN CHO QUY NAM TAI CHIiNH 2020
Hién tai Cong ty TCC nhdn dugc ban chao gia tir cong ty kiém toan hang KPMG Viét Nam véi
mirc phi cho ndm 2020 nhu sau:

Quy TCBF Phi kiém toan nim 2019 Dé xuat mire phi cho nim 2020
(triéu ddng) (tri¢u dong)
Cbng ty Kiém toan EY KPMG
55 50
% thay doi

Ghi cha: Phi trén chua bao gom VAT.
Cong ty TNHH EY Viét Nam da kiém todn cho Quy trong giai doan tir nam 2015- 2019

Viéc lya chon cong ty kiém todn cho Qu§ nam 2020 dua trén cic tiéu chi (i) Tinh lién tuc cta
kiém toan; (ii) Mirc phi hop 1y; (iii) Tinh chuyén nghiép cao.

Cin cir trén bang chdo gid va cac tiéu chi lya chon trén, TCC dé xuat Nha Dau lya chon Céng ty
TNHH KPMG Viét Nam thuc hién viéc kiém toan Bao céo tai chinh ctia Qu§ cho nim tai chinh
két thic 31/12/2020.

VII. BAO CAO CHI PHi HOAT PONG CUA BAN DAI DIEN QUY NAM 2019 & PE
XUAT NGAN SACH HOAT PONG CUA BAN PAI DIEN QUY NAM 2020

Bdo cdo chi phi hoat dong thuc té so véi Ngiin sdch dwoc duyét nam 2019:

STT | Loai chi phi Thye té ndm 2019 | Ngén sdch nim 2019 % thyc
(tri¢u ddng) (triéu dbng) té/ngan sach
1 Thu lao Ban Dai dién 720.000.000 720.000.000
11 Chi phi di lai va khach san 67.046.400 300.000.000
1 Chi phi vé may bay 17.473.600 75.000.000
2 | Chi phi khéach san 41.788.800 145.000.000
3 | Chi phi khéc 7.784.000 80.000.000
11 Chi phi phong hop 20.000.000
Tbng cong 727.784.000 1.040.000.000 69,98%

- Ngén sach chi phi hoat dng cia Ban Dai dién 2019 dugc sir dung cho 3 thanh vién Ban Dai
dién véi mirc thu lao dugc thong qua tai Dai hoi Nha Dau tu 1a 20 triéu ddng/ngudi/thang.
- Sb 1an hop Ban Pai dién & ngoai la 1 14n. con lai cac cude hop td chirc qua conference call.
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Dé xuiit ngan sdch chi phi hoat dpng Ban Dai dién nim 2020:

TCC dé xuét Nha Pau tu phé dé xudt ngin sach chi phi hoat dong Ban Pai dién nam 2020 nhu
mirc ngan sach phé duyét nam 2019:

STT | Loai chi phi Ngin sach nim 2020 | Ngén sach nim 2019 %
(VN déng) (VN ddng)

I Thu lao Ban Dai dién 720.000.000 720.000.000
II Chi phi di lai va khach san 220.000.000 220.000.000

1 Chi phi vé may bay 75.000.000 75.000.000

2 Chi phi khach san 145.000.000 145.000.000
111 Chi phi phong hop 20.000.000 20.000.000
v Cac chi phi khac lién quan 80.000.000 80.000.000

dén cudc hop Ban Pai dién
Tong cong 1.040.000.000 1.040.000.000 0,00%

Co s6 dé xudt ngén scich:' ) )

- Chi phi lién quan dén vé may bay, khach san, van chuyén nam 2020 dy kién ting theo gia
tham khao thj truong.

- Trong trudong hop sé thanh vién BDD ting/giam thi ngin sich ndy s& dugc didu chinh
ting/giam tuong Umg dya trén muc chi phi cAu thanh ngéin sach néu trén.

- Ngén sach khong str dung hét trong nam tai chinh ctia Ban Dai dién s& dugc hoan 1ap vao cudi
nam tai chinh.

- Céc chi phi khéc lién quan dén cudc hop Ban Pai dién 1 chi phi di lai, &n & cua céc can bd
nhéan vién cia Cong ty Quan Iy Quy dang quan 1y truc tiép Quy s& tham gia vao céc cude hop cua
Ban Dai dién Quy dé bao céo tinh hinh hoat déng ctia Quy, cip nhit tinh hinh thi trudng cling nhu
giai dap céac cau hoi cua Ban Dai dién trong cac cudc hop.




