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CO PHAN QUAN LY QUY CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
KY THUONG Péc lap - Tu do - Hanh phiic
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DAI HQI NHA PAU TU THUONG NIEN NAM TA] CHINH 2018
QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM TCBF

Kinh trinh Dai hoi Nha Déu tu xem xét va théng qua cdc nii dung xin y kién sau ddy:

L KET QUA HOAT DONG CUA QUY NAM 2018
Trong ndm 2018, thi trudng chimg khoan bién dong manh khi giam 312 diém tir mic dinh 1,204
diém ngay 9/4/2018 xudng mitc 892 diém tai cudi phién giao dich ngay 31/12/2018 (~ mirc gidm
35%). T4m Iy cia Nha PAu tur bi anh hudng din téi viée nhiu quy mé trén thi trudng ciing chiu
chung tinh canh bi ban rong; thdm chi c6 mot s6 quf mo khéng di diéu kién hoat dong din téi
phai giai thé,

Biéu d6 GTTSR/CCQ ciia TCBF va VN-index nam 2018
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Tuy nhién tréi v6i xu huéng ndy, quy TCBF van dat mirc ting trudng quy md 4n tuong trong nam
2018. Quy m6 ctia Quy TCBF tang trudng lién tuc trong cic Quy, tiép tuc 12 quy md tréi phidu ndi
dia 16m nhét thi trudng. Quy TCBF d4 tang trudng tong gia tri i san rong (GTTSR) tir 1.954 1y
déng dat tai 31/12/2017 1én mirc 6.622 ty dong vao 31/12/2018 (~ mirc tang truéng 239%).
Tang truéng GTTSR trong nim 2017 - 2018 (ty ddng)
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Cling v6i d6, Quy van duy tri mirc 1gi suét 6n dinh 8%-8.5%/mam so véi cing ky nam trude. Diéu
nay cho thdy niém tin ciia Nha Déu tu ddi véi cong ty Quan Iy Quy K§ Thuong ciing nhu vdi Quy
TCBF trong b6i canh thi trudng dang 6 rit nhiéu dang rui ro.

Trong nam, Quy TCBF dat ting trudng 4n tugng vé ca quy md tdng 1ai sin quan ly va ty sudt lgi
nhuin dAu tu. Ty trong du trr cia Quy TCBF dugc diéu chinh ting lién tyc vao cac trdi phiéu
phat hanh bai cdc td chire tin dung ¢6 uy tin hang ddu Viét Nam véi mire 1gi tirc hip din (tir 9.5-
11%/n&m) va c6 tinh thanh khoan khé cao nhir Céng ty Cb phin T4p doan Vingroup, Céng ty cd
phén Tap doan Massan, Céng ty C6 phan Tap doan Dau tir Dja 6¢ No Va, Céng ty Cb phan Gido
duc Thanh Thanh Céng, ... Ngudn thu ciia Quy TCBF ciing gia ting mdt phin do Quy chu dong
tu doanh danh muc trai phiéu. Bén canh d6, co cdu dau tir ciia Quy ciing duge chuyén dich kha
tich cuc véi viée giam 1y trong chimg chi tién giri tir mirc ~19% xudng con 5% dé tbi wu hoa
ngubn huy ddng vao cic tai san c6 mirc 15i sut cao hon, Do @6, hidu qua du tu cua Quy nim
2018 dat 8,04%, cao hon 14i suft tiét kiém ngén hang khoang 1,2%/nim va cao hon rét nhiéu so
véi mirc giam gan 10% cuia VN - Index ).

Nh& céu danh myc tap trung vao tréi phiéu doanh nghiép (c6 tinh rii ro thi truong thip), loi tire
ctia Qu¥ TCBF ludn dam bao & muc én dinh. Diay la diém khéc biét cia TCBF so véi hiu hét céc
Quy khac trén thi trudong, chil véu phan bb tai san vao cd phiéu va tréi phiéu chinh phu. Nhu thye
té vao thoi diém Quy 11172018, viée ddu tu vao c4c tai san ndy c6 tinh rui ro cao khi 13i sudt thi
trurdmg 6 xu hudng ting.

Phiin b tai san tai 31/12/2017 Phin bé tal sén tel 31/12/2018
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I.  BAO CAO GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT NAM 2018
Quy Nha Pau tu vui [dng xem Béo céo gidm st nim 2018 trén trang théng tin dién tir ctia Cong
ty Co phan Quin 1y Quy K¢ Thuong theo dja chi: http: ‘www.techcomeapital.com.v

1.  BAO CAOQ TAI CHINH DA KIEM TOAN NAM 2018

Quy Nha Pau tu vui long xem Béo cédo tdi chinh da kiém toan cua Qu¥ trén trang thong tin dién
tir ciia Cong ty Cd phan Quan 1y Quy K§ Thuong theo dia chi: hitp: /www.lechcomeapital.com vn

Iv. PHUONG AN PHAN PHOI LQI NHUAN NAM 2018
Duya trén sb ligu bdo céo tai chinh da kiém todn nim 2018 cia Qu¥, phan lgi nhugn chua phan
phdi clia Qu§ nhur sau:

- Loi nhudn chua phan phdi tai 31/12/2017 (a) 141.312.400.692 dong
- LG k& toan nam tai chinh 2018 (b) 267.273.955.047 dong
- Loi nhuén chua phan phéi tai 31/12/2018 (c= a+b) 408.586.355.739 dclmg

Cén ctr trén s6 liéu néu trén, Quy dé xudt khong phéan phdi lgi nhudn trong nim tai chinh 2018.
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V.  KEHOACH HOAT BONG CUA QUY NAM 2019
Cip nhiit thi treomg trdi phiéu Viét Nam
Thanh khoan thi trudmg thir cp nam 2018 theo sat bién ddng cia loi sudt: bang nd trong Quy I va
sau d6 giam manh trong c4c Quy tiép theo (so v&i ciing ki) dc biét 14 trong giai doan I3 suit trén
thi trudng lién ngéin hang tang cao. 2.037 nghin ty déng (+0,6% yoy) dugc giao dich trén thi
trudmg thit cp trong 11 thing dau nam. Khdi lugng outright giam so véi ciing ky dat 930 nghin ty
déng (-10,1% yoy) trong khi gi4 tri giao dich repo tang ky luc 1&n 1.106 nghin ty dbng (+11,9%
yoy)-
Lgi sut roi nhanh va tao ddy trong Quy I trwée khi chiu 4p lye ting trong sudt c4c thang con lai.
Loi suét trai phiéu ngin han bién dong nhidu hon k¥ han dai, theo sét dién bién trén thj truong lién
ngin hang. Trong khi 84 giam dugc ghi nhin kh4 dbng déu tai tit ca céc k¥ han thi trong nhip
ting trong céc thdng cudi nam; da ting nhanh, manh va nhiéu nhdt duge ghi nhén tai c4c ky han
ngén, nhay cam véi thanh khodn trén thj trudng tién té. Theo d6, két thic thang 11, theo théng ké
cua Bloomberg, loi suit cac k¥ han 1 ndm 2 nim, 3 ndm, 5 nam, 7 ndm, 10 nim va 15 nim & mic
tuong dbi cao: ciing véi d6, cac Nha Péu tir ngoai c6 xu huréng mua rdng trén thi trudng véi gia
tri hon 4.800 ty déng

Kh4c bigt so v&i ndm 2017, thanh khoan trén thj trudmg duy tri trang thai déi ddo trong 5 thang
diu nam va hdu nhu khéng chiu cdc anh huéng déng ké cia cc yéu 16 mia vy. Tuy nhién, trong 6
théng cudi nam, duéi sy diéu tiét chi dong ciia Ngan hang Nha nude, mit bing 1i sudt trén thi
trudmg lién ngdn hang d3 ting cao hon so véi mat bing chung nam 2017. Cung vai d6, giai doan
ndy dong tién méi vao thi trudmg 13 khéng 13 rang, budc céc ngén hang phai chudn bi cho kich ban
thanh khon khéng cén déi dao vao cudi nim do cdc yéu td mia vy. Ciing cin luu y thém, trong
giai doan nay khong xay ra tinh trang thiéu hyt thanh khoan khi qué trinh giai ngén vén tréi phiéu
chinh phi théng qua Kho bac Nha nudc (KBNN) du da c6 cai thién so véi ciung ky nhung khéng
qué dot bién.

Trién vong thi triedmg trdi phidu ndm 2019

Thi trudng tréi phiéu chinh phi nam 2019 dy kién tiép tuc dién bién séi d¢ng nhung chénh l&ch
cung clu trai phiéu s& ¢6 xu hudng thu hep. Nhin chung, didu kién thj trudmg vé co ban ¢ nhiéu
nét trong ddng v&i nam 2018 khi ¢6 nhidu véu tb hd trg. Thir nhit, chinh sach tai khod tiép tuc
duge diéu hanh chit ché trong nam 2019 nén di ngudn cung so cip ¢6 xu hudng tang 1én nhing
van kha han ché so véi nhu ciu thi trudng, Bén canh d6, thanh khoan hé théng du bdo & mie dbi
dio khi trong nam cé khd nhidu dot thodi v8n cia cic doanh nghiép nha nudc, hd trg cho thi
tredmg lién ngan hang, Ngoai ra, khéi lugng trdi phiéu chinh phi d4o han trong ndm 2019 & mirc
cao s& lam gia tang lugng cAu trén thj trudng.

Thi trudng Trdi phiéu Doanh nghiép cling dy kién s6i dong trong nim 2019 véi cc tap doan 16n
nhur EVN, Masan, Vingroup, Sungroup, CII ciing s& tiép tuc phét hanh céc loai tréi phiéu trung
han 18n t6i hing chyc ngan ty ddng. LAi sudt trai phiéu chinh phi duy tri & muc thip c6 thé khién
céc trdi phiéu doanh nghidp niém yét ¢6 lgi titc cao hon tré nén hip dén hom véi cac nha déu tu
trong va ngodi nurdc.
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Ké hogch hogt dpng TCBF ndm 2019

V& ké hoach phan bd tai san trong nam 2019, v6i méc ting hon 200% trong nam 2018 dy kién
tong tai san rong cudi nam dat 10.000 ty va dugce phan bb nhu sau: Quf sé tiép tuc wu tién ddu tu
vao céc trdi phiéu Doanh nghi¢p hang déu véi mire 13i sudt cao tir 9-11% va c6 thanh khodn tét
nhu (Vingroup, Masan, ClI...). Bén canh vigc gia ting ty trong déu tu, quy ciing thuc hién tur
doanh dé hién thyc héa lqn nhuan d4u tr khi c6 co héi. Cu thé quy s€& ty doanh cédc chimg chi tién
girt (CD) v6i ky han ngén va cic trai phiéu doanh nghiép sap toi ngdy ddo han. Ngodi ra, Trii
phiéu Chinh phii va Tréi phiéu Chinh pha bao 13nh cé thé duge cin nhic du tu khi thi trurdng
thuén lgi.

VI.  LUA CHOQN CONG TY KIEM TOAN CHO QUY NAM TAI CHINH 2019
Hi¢n tai Cong ty TCC nhén duge ban chio gid tir 02 cong ty kiém toén hang diu Viét Nam véi
mirc phi cho nam 2019 nhy sau:

Quy Phi kiém todn nim 2018 Dé xust mire phi cho n&m 2019 (trigu ddng)
(trigu ddng)
E&Y Deloitte
TCBF 55 55 90
% thay 46i 0% 63,63%

Ghi chu: Phi trén chua bao gom VAT.

Viéc lya chon cong ty kiém toan cho Quy ndm 2019 dya trén céc tiéu chi (i) Tinh lién tuc cia
kiém toan; (ii) Mirc phi hop 1y; (iii) Tinh chuyén nghiép cao.

Can cir trén bang chio gia va céc tiéu chi hra chon trén, TCC dé xuit Nha Piu Iyra chon Céng ty
TNHH Ernst & Young Viét Nam thuc hién viéc kiém todn B4o cdo tai chinh cta Quy cho nam tai
chinh két thuc 31/12/2019.

VIL. DANH SACH BAN PAI DIEN VA BAN DIEU HANH QUY NHIEM KY 2019 -2021
Cén cir theo Quy dinh tai Diéu 18 T4 chirc va hoat dong cia Quy Piu tr Trai phiéu Techcom,
TCC dé xuét Nha Diu tur phé duyét danh sach Ban Pai dién va Ban Didu hanh Quy nhiém ky
2019 -2021:

Danh sdch Ban Dai dign Quj:
1. Ong Nguyén Xuan Minh — Chu tich Ban Pai dién

2. Ong Ding Thé Dirc — Thanh vién Ban Dai dién
3. BaNguyén Thj Vinh HA — Thanh vién Ban Dai dién

Danh séch Ban Diéu hank Quf:
1. Ong Phi Tuén Thanh

2. Ba Déng Thi Khanh Ngoc

Danh sdch dé xuét bén trén 1a danh sdch Ban Pai di¢n va Ban Diéu hanh hién tai ciia Qu¥y Piu tu
Tréi phiéu Techcom (TCBF).
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VIIL. BAO CAO CHI PHi HOAT DONG CUA BAN PAI DIEN QUY NAM 2018 & DE
XUAT NGAN SACH HOAT PONG CUA BAN DAI DIEN QUY NAM 2019

Bdo cdo chi phi hoat dpng thuc té so voi Ngin sdch dugc dupét ndim 2018:

STT | Loai chi phi Thyc té ndm 2018 | Ngén sich nim 2018 Y
(trigu ddng) (tri¢u ddng)

I Thii lao Ban Pai dién 720.000.000 720.000.000
11 Chi phi di lai va khach san 123.230.785 300.000.000

1 | Chi phi vé may bay 30.130.000 75.000.000

2 | Chi phiKkhich san 59.480.000 145.000.000

3 | Chi phi khic 33.620.785 80.000.000
m Chi phi phong hop 8.607.500 20.000.000

Tong cong 851.838.285 1.040.000.000 -18,09%

- Ngin sdch chi phi hoat dong ctia Ban Dai dién 2019 dugc sir dung cho 3 thanh vién Ban Dai
dién v6i muc thd lao duge thong qua tai Pai hoi Nha Diu ti 1a 20 tridu déng/ngudi/théng.
- S0 1an hop Ban Dai dién & ngoai 1a 1 1dn. con lai cac cufe hop 16 chirc qua conference call.

Dé xudt ngin sdch chi phi hogt dong Ban Pai dign ndm 2019;

TCC d2 xudt Nha Diu tw phé d& xuft ngan séch chi phi hoat déng Ban Dai dién nam 2019 nhu

mirc ngén sdch phé duyét nam 2018:

STT | Loai chi phi Ngin sach ndm 2019 | Ngéin sich nim 2018 %
(triéu ddng) (tri¢u ddng)

1 Thu lao Ban Pai dién 720.000.000 720.000.000
11 Chi phi di lai va khéch san 300.000.000 300.000.000

1 Chi phi vé may bay 75.000.000 75.000.000

2 | Chi phi khach san 145.000.000 145.000.000

3 | Chi phikhac 80.000.000 80.000.000
111 Chi phi phong hop 20.000.000 20.000.000

Téng chng 1.040.000.000 1.040.000.000 0,00%

Co 56 dé xudt ngdn sdch:

- Chi phi lién quan dén vé m4y bay, khich san, van chuyén nim 2019 dy kién ting theo gi4

tham khéo thj trudmg.

- Trong trudng hop s thanh vién BDD ting/giam thi ngdn sach ndy s& dugc didu chinh
ting/giam twong tmg dya trén mirc chi phi cAu thanh ngén séch néu trén,
- Ngan séch khéng sir dung hét trong nam tai chinh cia Ban ai dién s& duge hoan 1ap vio cubi

nidm tai chinh.
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