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Uy ban Chimg khoan Nha nuéc cip gidy phép phét hanh chimg chi quy ra cong chiing c6 nghia 13 viéc
xin phép lap Quy va phét hanh chimg chi qu§ dau tur da thuc hién theo cic quy dinh ciia phap luat lién
quan, khéng ham y bdo dam vé noi dung cia Ban cao bach ciling nhu muc tiéu, chién lugc dau tu cia

Quy.

QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM (TCBF)

Gidy chimg nh4n dang ky chao bén chimg chi quf ra céng chiing s6: 29/GCN-UBCK do Chi tich Uy ban
Chimg khoan Nha nuéce cap ngay 01/06/2015

BAN CAO BACH QUY MG
CHAO BAN CHUNG CHI QUY PAU TU CHUNG KHOAN RA CONG CHUNG

Ban c4o bach nay dwgc cung cép tai:
Cong ty TNHH Quén Iy quy K¢ thwong - TechcomCapital (“TCC”)

Dia chi : TAng 10, tda nha Techcombank Tower, 191 Ba Triéu, Hai Ba Trung, Ha N6i, Viét Nam
Dién thoai 1 (84-4) 39446368 Fax: (84-4) 39446583
Website : www.techcomcapital.com.vn

Phy trach cong bd théng tin:

Ong : Ping Liru Diing — Gidm dbc
Pia chi : Cong ty TNHH Quan ly quy K¥ thuong

Téng 10, tda nha Techcombank Tower, 191 Ba Triéu, Hai Ba Trung, Ha N6i, Viét Nam
Pién thoai : (84-4) 39446368 Fax: (84-4) 39446583

Quy ddu tu chimg khodn dwgc mé ta trong Bdan cdo bach ndy la Quy dwoc thanh Idp theo Ludt Chimg
khodn sé 70/2006/QH 11 do Quéc héi Nude Céng hda xd hoi chii nghia Viét Nam théng qua ngay 29
thdng 06 néiim 2006 va cdc vin ban hwéng dén thi hanh. Ban cdo bach nay da dugc dang kp véi Uy ban
Chitng khodn Nha nuée ngay /  /2016.
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THONG BAO QUAN TRONG

Céc nha dau tu nén nghién ciru Ban C4o Bach ndy mét cich cin tron‘g va toan dién va khong nén coi ndi
dung hojic céc t6m tit & ddy 1a cac tu vén lién quan dén phép 1y, thué, hodc tai chinh/ddu tu va nén tham
khao y kién chuyén gia tu vAn cia minh vé cAc yéu cau phép ly hodc cac didu kién hogc bét ky cac han
ché nao khac lién quan dén viéc ding ky mua, mua, cho ting, nim giit, dinh doat (chuyén nhuong;
chuyén ddi quy hodic ban hoic chuyén dbi thanh tién) cdc Pon Vi Quy, viéc xir Iy khoan thu nhép (néu
¢6), lgi nhuén dAu tu, hoic cac khoan phén phéi lgi nhudn, cac khoan thué khac lién quan dén viéc dang
ky mua, mua, cho ting, nim gitr, dinh doat (bén, chuyén giao, chuyén ddi qu§ hoic ban hoic chuyén dbi
thanh tién) cac Pon Vi Quy trong pham vi lanh thd tdi phan 4p dung dbi véi qudc tich, noi cu tri cla
minh hogic theo lut phap ctia bat ky quéc gia hay lanh thd nao 4p dung cho Nha Pau Tu hoic bét ky quy
dugc quan 1y ndo dugc sir dung & mua Pon Vi Quy, va xé4c dinh c4c vén dé c6 thé phat sinh lién quan
dén phép 1y, thué, tai chinh hay c4c van d& khac tir viéc mua va nim gitr Don Vi Qu¥ truée khi quyét dinh
dang ky mua Pon Vi Quy.

Béan C4o Bach ndy va Cac Pon Vi Quy chua dugc dang ky & bat ky lanh thd tai phén ndo ngodi Viét
Nam. Viéc cong bd Ban Céo Bach ndy tai m6t s6 lanh thé tai phén c6 thé bi han ché hoic phdi tusn thi
cac yéu clu vé ding ky. Theo d6 & mjt s6 nuédc, ngudi doc Ban Céo Bach cAn phai hidu va phai tuén thu
céc han ché d6. Ngudi nhan duge Ban Cédo Bach niy hoiic bt ky Don Pang Ky nao tai lanh thd tai phan
néi trén khong dugc coi Ban Cdo Bach ndy hay Pon Pang Ky cAu thanh ban chao mua Pon Vi Quy hay
sir dung Pon Ping Ky trong bat ky trudng hop nao, trir khi tai 1anh thd tai phan d6 ban chao nhur thé t6i
ho ¢6 thé dugc coi 12 hop phap va Pon Ping Ky c6 thé dugc sir dung mét cach hop phép ma khéng cin
phai tuan thu bt ky yéu cdu ding ky ho3ic yéu cau phap 1y nao khac.

Khéng ngudi nao duge Gy quyén dé cung cip bit k‘y thong tin hodc dua ra bat ky tuyén bd nao khéng
dugc x4c nhin trong Ban Céo Bach ndy lién quan dén dgt phat hanh nay hay viéc phéat hanh cac Pon Vi
Quy, va bat ky thdng tin hodc tuyén bb nio khéng cé trong Ban Céo Bach nay khong dugc dua vao nhu 1a
da dugc phé duyét béi TechcomCapital. Nha Pau Tu duge yéu ciu phai kiém tra cic thong tin vé uy tin
clia c4 nhan/cong ty ma minh 0y thac Pon Dang Ky va uy th4c thanh toan cho bit ky giao dich nio véi
Quy. Quy hojic TechcomCapital khéng chju trach nhiém cho bét ky hanh vi dugc thuc hién béi cac td
chirc trung gian dai dién cho hofc dugc cho 1a dai dién cho Nha DPau Tu do6.
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I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH VE NQI DUNG BAN CAO BACH
1. Cong ty quan ly quy

Ong H4 Hing Anh Chtre vu: Chii tich Hoi ddng thanh vién
Ong Ping Luu Diing Chirc vu: Giam déc
Ba Phan Thj Thu Hing Chirc vy: K& toén trudng

Chang t6i dam bao ring c4c théng tin va sb liéu trong Ban C4o Bach nay 1 phit hep véi thyce té ma chung
toi duorc biét, hoic da diéu tra, thu thp mot cach hop ly. Tuy vdy, thong tin trong Ban C4o Bach ndy chua
dugc thdm dinh bdi bét ky bén nao khac ngoai trir nhu dugc dé cép tai Ban C4o Bach nay.

2. Ngin hang gidm sat

Ngén hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
Dai dién theo phap luat: NIRUKT NARAIN SAPRU

Chirc vu: Téng Gidm dbc

Ban c4o bach ndy 12 mot phén cua hd so déng ky chao ban do Céng ty TNHH Quan ly quy K§ thuong
(Techcom Capital — “TCC”) 1ap. Chiing t6i, v6i tu c4ch 1a Ngan hang Gidm sét ctia Qu§ Pau tu trai phiéu
Techcom (TCBF) s& chju trach nhiém theo céc quy dinh trong pham vi Hop Pdng Cung Cip Dich Vu
Giam Sat Quy dugc ky két gitra ching t6i v6i Cong ty TNHH Quan ly quy Ky thuorng, la cong ty quan ly
Quy Pau tu trai phiéu Techcom va theo quy dinh ctia phép lust. Chang t6i tin ring v1¢c phén tich, danh
gia va lya chon ng6n tir trén Ban C4o Bach nay d4 dugc thuc hién mot cach hop 1y va cén trong béi TCC
va cac bén khéc cé trach nhiém theo luit dinh.

II. CAC PINH NGHIA
“AML” nghia 12 phong chdng rira tién.

“Ban C4o Bach” la tai liéu nay, c4c phu luc kém theo va nhimg hiéu chinh hop 18 (néu c6)
sau d6 bai TCC, cung cAp va cong khai chinh xAc, trung thuc va khich
quan céc thong tin vé Quy TCBF va c4c thong tin lién quan dén viéc chao
bén, phét hanh va giao dich Chimg Chi Quy TCBF.

“Ban Dai Dién Quy” la mdt ban dugc Pai H6i Nha Dau Tu biu ra dé dai dién cho cic Nha Diu
Tu nham muyc dich gidém sat hoat dong ciia Quf, Cong Ty Quan Ly Quy va
Ngéin Hang Gidm Sit.

“Chimg Chi Quy” la ching khoan do TCC dai dién Quy TCBF phat hanh dudi dang ghi 56

hoiic bat toa’m 13 bing chimg vé quyen hop phép cua Nha Péu Tu dbi véi
tai san hay vn clia Quy twong img v&i sb lugng Pon Vi Qu§ do Nha Pau
Tu nim gifr.

“Cd T ctia Quy” 1 cac khoan lgi nhuén con lai clia ma Quy sau khi trir di céc chi phi hop 1§
va dugc phén phdi cho Nha Piu Tu tuong (mg vdi s6 luong Pon Vj Qu§
ma ho nim gifr, va dugc Pai H6i Nha PAu Tu théng qua.
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“Cong ty TNHH Quén ly
Quy Ky thuong”

“Céng Ty Quan Ly Qu§”
“Céng Ty Kiém Toén”

“Bai Iy Chuyén Nhugng”

Dai Ly Ky Danh

“Baj Ly Phan Phéi”

“Pai Hoi Nha Pau Tu”

“Piém Nhén Lénh”

“Picu L§”

“Bon Pang Ky”

(‘Don vi Quy,’

“VN’D”
“DPP”

“DRIP”

1a cOng ty dugc thanh 14p theo Giéy phép hoat dong sb 40/UBCK-GP do
Uy ban Chimg kho&n Nha nuéc cap ngdy 21/10/2008 va Giay phép dieu
chinh ngudi dai dién so6 48/GPDC-UBCK do Uy ban Ching khodn Nha
nuéc clp ngay 05/09/2012 hodc bat ky Cong ty quan Iy qu§ ndo khac dugc
chi dinh thay thé. Céng ty TNHH Quéan ly Quy K§ thuong dugc uy thic
quéan 1y Quy Pau tur Trai phiéu Techcom.

1a Céng ty TNHH Quan Iy Quy K§ thuong nhu mé td & myc IV.1. ctia Ban
Céo Bach nay.

14 cong ty kidm toan dgc 1ap thuc hién viéc kiém toén hang nam tai sén clia
Quy dugc Pai Hi Nha Dau Tu chi dinh.

¢6 nghia 1a Trung tAm luu ky chimg khoan Viét Nam nhu md ta tai muc

VIII.1. ctia Ban Céo Bach nay do Coéng Ty Quan Ly Quy uy quyén thuc
hién dich vu dai 1y chuyén nhugng cho Quy.

12 dai ly phan phdi dimg tén chii s& hitu tai khoan ky danh, thuc hién giao
dich chimg chi quy thay mit cho c4c nha diu tu tai sb phy. Chi tiét hoat
dong cua Pai Ly Ky Danh dugc quy dinh tai didu 45 ctia Diéu L&

12 td chirc kinh doanh chimg kho4n, ngan hang luu k¥, ngin hang thuong
mai, doanh nghiép bao hiém, td chirc kinh té khac da ding ky hoat dong
phéan phdi chimg chi quf m& va duge Cong ty Quan Ly Quy lya chon 1am
dai 1y phan phéi..

14 cude hop ctia nhitng Nha Pau Tu c6 quyén biéu quyét ctia Quy duge td
chirc dinh ky hay bét thudng dé thong qua cac vén dé ctia Quy cin c6 sy
quyét dinh cta nhimg Nha Piu Tu. Pai H6i Nha Pau Tu 14 co quan c6
thAm quyén cao nht cia Quy.

14 tru s& chinh cta Pai Ly Phan Phdi hoiic chi nhanh, phong giao dich, vin
phong dai dién cta Pai Ly Phan Phdi dugc iy quyén dé nhan Iénh tir cic
Nha Pau Tu nhu quy dinh tai myc VII va Phy Luc 1 ciia Ban Céo Bach
nay.

1a diéu 18, cac phu lyc kém theo quy dinh co ché va céc stra d6i hop phép
(néu c6) quy dinh quy ché quan ly cho Quy TCBF.

la don dang ky mé tai khoan giao dich Pon Vi Qu¥.
2 v6n Pidu L¢ dugc chia thanh nhiéu phin bing nhau khi két thic dot phat
hanh 14n d4u ra céng ching. Ménh gia don vi quy ctia dot phét hanh lan

diu 12 10.000 ddng/ don vi. M&i don vi qu¥ dai dién cho phén lgi nhugn va
A Y ~ N A X . £
von nhu nhau ctia Quy va ¢6 mét quyen bi€u quyet.

1a tién t& hgp phép ctia nudc Cong hoa X& hi Chi nghia Vigt Nam.
1a lya chon nhén ¢ tirc bing tién nhu duge mé ta chi tiét tai muc IX.6.1.

1 Iya chon tai du tu ¢b tirc nhu duge mé ta chi tiét tai muc IX.6.1.
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“Pau Tu Dinh Ky”

“NAV”

“HNX Index”

“HSX”

“Hé Théng K& Toan Viét
Nam”

“Hop Ddng Giam Sat”

“IPO”

“KYC,,

“Lénh Ban”

“Lénh Ban Pugc Chip
Nhan”

“Lénh Mua”

“Lénh Mua Pugc Chip
Nhénn

“Lénh Chuyén Nhuong”

“Lénh Chuyen Nhuong
Pugc Chip Nhéan”

“Lénh Chuyén Dbi Quy”

“Lénh Chuyen Péi Quy
Puogc Chap Nhéan”

1a ké hoach déu tu dinh ky tuc 13 k& hoach déu tu vao Quy theo mét chu ky
déu dan nhu duge mé ta chi tiét & muc IX.3.9. cia Ban Céo Bach nay

1a gia trj tai san rong, dugc x4c dinh bing tdng gié trj thj trudmg céc tai san
va cac khoan dau tu do Quy s& hiru trir di cic nghia vy ng ctia Quy dugc
tinh dén ngay gin nhét truéce Ngay Pinh Gia.

1a S& giao dich chimg khoan Ha Néi.
14 chi s8 chimg khoan ctia HNX.
12 S& giao dich chimg khoén thanh phé Hb Chi Minh.

14 hé théng ké todn quy dinh bdi B6 Tai Chinh cta nuée Cong hda X hoi
Chu nghia Viét Nam quy dinh 4p dung cho céc cong ty duge thanh 14p tai
Viét Nam.

1a hop ddng dugc ky két gitra TCC va Ngan Hang Giam Sét.

1a phat hanh 14n d4u ra cong chung tire 1a khi Pon Vi Quy duge chao ban
cong khai ra cong chiing 14n dau tién.

14 nhan biét va tim hiéu khach hang.

14 1énh clia Nha PAu Tu yéu ciu Quf mua lai mot phén hay tit c4 Pon Vj
Qu¥ ma Nha Pau Tu s& hiru.

1 Lénh B4n dugc chp nhén dé thyc h1¢n sau khi sb lugng Pon Vj Quy dat
bén dugc x4c nhan s& hitu bdi Nha Pau Tu dé.

14 1énh ctia Nha Dau Tu yéu cdu Quy phét hanh Pon Vi Quy.

la Lenh Mua duqc chép nhén dé thuc hién sau khi hd so dang ky mua dugc
chap nhan va tién mua dugc x4c nhan da nhén dugc.

1a 1énh ctia Nha Pau Tu chuyén nhugng quyén s& hiru mét sé’ lugng x4c
dinh Pon Vi Qu§ cho ngudi khac dudi dang qua ting, thira ke hoic thuc
hién 1énh cia tda 4n.

12 Lénh Chuyén Nhugng dugc chép nhan dé thyc hién sau khi sé lugng
Pon Vi Quy duge chuyén nhugng duge xac nhan sé hiru béi Nha Pau Tu
do.

13 18nh ctia Nha Pau Tu yéu ciu ban mot phan hay tét ca cac Pon Vi Quy
clia Quy nay ¢ mua Pon Vi Quy clia Quy khac.

La Lénh Chuyén Déi Quy duoc chdp nhan dé thyc hién sau khi sé lugng
Pon Vi Quy s& ban dugc x4c nhén s& hiru bdi Nha Pau Tu do.
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“Lénh Pugc Chép Nhén”

“Luét” hay “Phép Luat”
“Nam Tai Chinh”

“Ngay Lam Viéc”

“Ngay Dinh Gi4”

“Ngay Giao Dich”

“Ngan Hang Gidm Sat”

“Nha Dau Tu”

“Ngay Chdt Danh S4ch”

“Qu &

1a ttmg L¢nh Béan PBugc Chap Nhéan hoic Lénh Mua Pugc Chap Nhin hoic
Lénh Chuyén Pdi Qu§ Pugc Chap Nhin hoéc Lénh Chuyén Nhugng Duorc
Chip Nhén hogc 1a m¢t nhém 1énh bao gdm céc 1énh trén trude Thoi Diém
Déng S6 Lénh.

14 lut hay phdp luat ctia nuéc Cong hoa Xa hdi Chu nghia Viét Nam.

13 giai doan 12 (mudi hai) thang bét dAu tir ngay 01 thang 01 va két thiic
vao ngay 31 thén 12 ciia ndm. Nam tai chinh d4u tién ciia Quy bét dAu tir
ngdy SSC cép gidy phép thanh lap cia Quy d6 dén hét ngdy 31 thang 12
clia ndm d6, trir khi thoi gian con lai cia nim dau tién it hon 3 (ba) thang,
trong trudmg hop d6, nim tai chinh dau tién s& két thiic vdo ngay 31/12 clia
nim sau.

12 ngdy thj trudng chimg khodn mé cira giao dich tai Viét Nam.

La ngay ma Coéng ty Quan Ly Quy xéc dinh gia tri tai san rong cua Quy
theo quy dinh tai Luét chimg khoén va Piéu 18 Quy.

Ngay dinh gié 1a:

- Ngay giao djch (d& phyc vu cho viéc tinh gi4 phat hanh va gi4 mua lai);
va :

- Ngay dAu tién ciia thang tiép theo ddi véi viée dinh gia dé 1am bao cdo
thang, quy, ndm theo luét dinh.

1a ngay dinh gia ma cong ty quan ly quy, thay mit quy, phat hanh va mua
lai chimg chi qu§ mé.

12 Ngén hing TNHH M{t Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam), mét
ngén hang thuong mai dugc thanh 1ap theo Gidy Phép Thanh Lap va Hoat
Pong s6 236/GP-NHNN do Ngin hang Nha nuéc Viét Nam cap ngay 08
théng 09 nam 2008 (nhu dugc sira d6i vao timg thdi diém) va dugc cp
Gidy chimg nhén déng ky hoat dong luu ky chimg khoén s6 08/GCN-
UBCK do Uy ban Chimg khoén Nha nuéc cdp ngdy 7 thdng 5 nim 2015,
thyc hién cac nghiép vu (i) bdo quan, luu ky chimg khoén, tai lxeu x4c nhén
quyén s& hiru tai san hop phép cia Quy c4c hop ddng kinh té, cac chimg
tir ¢6 lién quan dén tai san ctia Quf ddng thoi giam sét hoat dong ctia Quy;
(ii) thuc hién chirc ning gidm sat toan b quan ly tai san ctia Quy do Cong

ty Quan ly Quy thuc hién . Quyen va nghia vy clia Ngin hang gidm sat
duqc quy dinh tai Didu 35 cla Piéu 1é.

1a ¢4 nhan, t5 chirc trong nuéc va ngoai nudc ném giit Chimg Chi Qu§ va
duoc dang ky tén trong S8 Pang Ky Nha PAu Tu.

1a ngdy ma céc Nha Piu Tu duge gh1 nhén trén S& biéng Ky dugc xem 1a
du diéu kién tham dy Pai Hoi Nha PAu Tu, nhéan cb tuc va cac hoat dong
khéc ctia Quy.

13 Quy Piu Tu Trai phiéu Techcom (TCBF) dugc md ta trong Ban Céo
Bach nay.
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“Sé Pang Ky” 12 tai liéu ghi nhan théng tin v& m3i Nha Piu Tu.
“SSC” hay “UBCKNN” 14 Uy ban Chimg kho4n Nha nuéc cta Viét Nam.
“Thdi Piém Poéng sd 14 thoi diém cubi cling cac Iénh giao dich Pon Vi Quy nhin dugc tai Dai

Lénh” Ly Phan Phéi dugc thuc hién tai Ngéy Giao Dich, nhur quy dinh chi tiét tai
muc IX.3.2. ctia Bdn C4o Bach nay.

“Vén Pidu L&” I2 tong s6 vén béng tién do céc Nha Pau Tu thye gop trong dot phét hanh
Chimg Chi Qu$ 14n d4u ra c6ng chiing va duge ghi trong Piéu L&

“VN Index” 14 chi s6 chimg khoan ciia HSX.

Céc dinh nghia khac Céc dinh nghia khac (néu c6) s& dugc hiéu nhu mé ta trong Luft ap dung

theo timng hoan canh str dung ctia Piéu L& ho3c ctia Ban Céo Bach ndy.
IIL. CO HQI PAU TU
1. Lgi thé cia quy mé&
Quy mé 1a mét kénh dau tr tuong d6i méi mé d01 v6i céc nha ddu tu c4 nhén tai Viét Nam nhung duoc

dy bao sé& tré thanh mot xu thé trong tuong lai gin. PAu tr vao qu§ mé ¢6 nhiéu vu diém so véi ddu tur
chimg khoén riéng 1& hay du tu vao c4c loai hinh quy khéc nhu quy déng, quy ETFs hay quy tin thac:

* Da dang héa danh muc ddu tu:Nha du tur sé hitu chimg chi quy mé& nghla 1a dang d4u tu vao mot
danh myc bao gdm cic loai chung khoan khéng tuong quan, qua d6 gép phin da dang héa rui ro véi
chi phi thp hon so véi diu tu riéng 18 vao timg loai chimg khoén.

" Qudn ly tai san chuyén nghiép-Nha dau tur duoc tiép can véi dich Vu quan Iy tai san chuyén nghlep bdi
céc chuyén gia nhiéu kinh nghiém, c6 trinh 6  chuy€n mén cao vé ddu tu va quan trj danh muc dAu tu.
Nho d6, nha dau tu c6 thé dat duorc hiéu qua d4u tu cao hon ma khéng tén nhiéu thdi gian.

* Tinh thanh khoédn cao: Lgi thé cia qu§ m& so v6i quy dong la dinh ky phét hanh va mua lai chimg chi
quy. Do d6, nha d4u tu c6 thé linh hoat bd tién vao hodc rit tién ra bang cach giao dich véi quy vao
ngay dugc quy dinh.

= Gid mua/bdn chu'ng chi quf khdng bién déng ngodi gid tri tai san rong nhu quyj dong niém yét: Quy
mé& cho phép nha dau trr duge mua/ban chimg chi qu§ véi gid mua/ban chinh bﬁng gia trj tai san rong
cla qu¥ vao ngay glao dich cong von phi phat hanh/trir di phi mua lai, phi chuyén tién va thué (néu c6).

s Tinh linh hoat ciia “gia dinh quy”: Thong thuorng, qu§ m& 12 mot phdn ctia “gia dinh quy” ma cong ty
quén ly quy s hitu. Do d6, nha dau tur c6 thé dé dang chuyen tir quy nay sang quy khéc khi muyc tiéu
dAu tur thay d6i véi chi phi thip hon so véi viée chuyén ddi ddu tu chimg khoan riéng 1é.

25 Tong quan tinh hinh kinh té vi mé

Nén kmh té Viét Nam nhin chung d4 vugt qua giai doan khé khin nhit ké tir thdi ky hau khung hodng
kinh té thé glO’l 2008. GDP t1ep tuc duy tri da tdng trudng trong nidm 2014, lam phat duorc k1em ché & mirc
thap, ty gia on dinh va mat bang 1ai sut gidm manh 14 nhimg d4u hiéu r& nét cho thdy kinh té dang phuc
héi va mé ra trién vong ctia mdt chu ky ting trudng mai.

Ting truéng GDP c6 xu huwdng phuc hoi tré lgi.

Giai doan 2008 2012, nén kinh té nuéc ta gip nhidu khé khan. Tong san pham trong nuée (GDP) ting
truéng cham, s6 doanh nghiép giai thé phé sén ting manh, hang tdn kho 1ém, ty 1é ng x4u cao, 13i suat cho
vay ting manh vurot muc sinh lgi ctia doanh nghiép.

Nho vao nhung no luc didu hanh kinh té vi mé thong qua céc chmh séch tién t¢ thét chat, kich ciu va tai
co chu nén kinh té ctia Chinh phu, nhitng tin hiéu h6i phuc d4 xuét hién tir cudi ndm 2013, ting trudng
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GDP c4 nim ting 1én mirc 5,4% so v6i mirc 5,2% ctia ndm 2012. Mirc tdng ndy chu yeu dén tir khu vuc
cbng nghiép - xay dyng va dich vy véi mirc dong gbp 1an lugt 12 2,09 va 2,85 diém phan trim.

Qua 9 thang diu nim 2014, ting trudng GDP tiép tuc gitr dugc xu huéng phuc hdi, tang 5,62% so véi
cung ky 9T2013. Trong d6, khu vire Coéng nghiép va xay dl,mg dong gop nhidu nhét (tang 6,42%, déng
g6p 2,46 diém phén tram), khu vuc Dich vy déng gop 2,62 diém phin tram, con lai 14 khu vic Néng, 14m
nghiép va thiy san.

GDP Viét Nam 1990 - 2014E
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Nguén: Ngéan hang Thé gidi, TechcomCapital

Vi¢t Nam d4 tréi qua giai doan khé khan trong 6 ndm qua, khi lam phat téng ph1 ma va timg 1én dén mirc
2 con s vao nam 2008 va 2011, do anh hudng cua khing hoang kinh té thé gi¢i, cing nhimg bat cép

trong ndi tai nén kinh té.

Ty 1¢ lam phat (%)
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Chinh phu dé thye hign céc buéc di manh mé dé& nhim muyc t1eu kiém ché lam phét, bao gdm chinh s4ch
tién té linh hoat, chinh sach tai khéa cht chg, diéu hanh 13i sut phu hop, kiém so4t du ng tin dung va bao
dam chat lugng tin dung, diéu hanh hl¢u qua ty gi4, thi trubrn% ngoai hdi, thj trudng vang, bdo dam gid tr1
ddng tidn Viét Nam, ddy manh xuét khéu, kiém soét nhép khau, ting dy tru ngoai hdi, thac dAy phat trién
thi truomg von, thi truorng chimg khoan,.. lam phét da c6 ddu hleu giam tdc rd rét, chi s6 CPI ndm 2012
chi con ting 9,09% so v&i ndm 2011 va trd v& mirc 6,59% vao cudi ndm 2013.

Thang 10/2014, CPI chi ting 3,23% so véi ciing ky 2013 va ting 2,36% so véi dAu nam (14 mirc ting thip
nhét trong vong 10 nim qua).

Mt bdng lii suit tré vé mikc én dinh.
Lii sudt ngén hang da tu'ng c6 thodi diém bj diy 1én rat cao  trong g1a1 doan 2008 — 2011 do anh hudng
ctia khiing hoang kinh t& dén tir lam phat cao va hiéu qué dAu tur thép.

Nam 2013, mit béng 131 suét da trd il - T ; = < e o
lai mitc n dinh nhu nam 2007, Cudi Lai suat (*) trung bzn’z :iu(a%c)ac ngan hang thuong

thing 10/2014, Ngn hang Nha nuéc 18 £ 15.8 d SEplt —

(NHNN) tiép tuc ha tran huy dong lai 16 e
sudt cac ky han ngin tir 6% xudng 14 1% A
con 5 5%, tao co hdi giam 1ai vay va 11.2
12 — e 112
thic ddy tang trudng tin dung. (s
Lam phét thép di kém véi Iai suét n  1° / VII.Z
dinh 14 bing chimg cho sy thanh 3 ~— &——g
cong trong viéc diéu hanh chinh sach 6 —16 15 35
tidn t& clia Viét Nam, ciing o8 riidkn 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
tin vao mét ky 'tﬁng truémg méi. —e—L3i suét cho vay —e—L3i suit huy dong

(*) Ky han mét ndm
Nguén: Ngdn hang Thé gici, T echcomCapital

Xudt khiu ting manh, Viét Nam lin diu tién c6 vj thé xudt siéu.

K& tir khi chinh thire gia nhap WTO, xuét khdu Viét Nam da lién tuc duy tri mirc ting tru'(mg cao v&i mirc
téng trung binh 12 20,55% trong giai doan 2007-2011. Co chu xuét khiu chuyén dich dén tir san phém tho
(ddu mo, than d4, cao su, gao) sang san phdm cong nghiép ché bién va céc san phdm c¢6 ham lugng cong
nghé cao.

Nim 2013, kim ngach xuét khdu ting 15,4% so v&i nim 2012. Trong d6, 2 linh vyrc xudt khu 16n nhét 1a
dién thoai & linh kién dat k1m ngach 21,5 ty USD, té’mg 69 2%, hang dét may dat 17,9 ty USD, téng
18,6%. Céc doanh nghiép c6 vbn diu tur nude ngodi chiém vai trd 16n véi viee déng gbép 2/3 gia tri xuét

khéu, ting 26,8% so vc’n ndm 2012 trong khi ty trong cta cac doanh nghiép trong nuéc 12 33% véi mic
ting 3,5%.
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Nguén: Téng cuc Hai quan, TechcomCapital
DPéu tir truec tiép nuwdc ngodi FDI ting manh. D trit ngogi hoi dat mikc ky luc.

Mirc ddu tr nudc ngoai ting 1én dang ké trong sudt 6 nam tir khi Viét Nam gia nhap WTO. Nam 2013,
cac doanh nghiép FDI da c6 nhitng déng gbp an tugng trong téng truéng kinh té va xuét nhép khau, déng
g6p vao ngan sach nha nudce ting gip 9 lan so véi ndm 2000.

Dong vén FDI va dy trit ngoai héi (ty USD)
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Ngudn: Ngdn hang Nha nuée, TechcomCapital

Co c4u FDI d2 dich chuyép tir linh virc bit dong san va giai tri truc ddy sang linh vy cong nghiép va
x4y dyng. Nam 2013, c¢6 dén 73% doanh nghiép FDI hoat dfng trong linh vyrc nay.

Mire dy tri ngoai hdi clia Viét Nam ting nhanh, tir 6,5 tudn nhap khdu vao cubi ndm 2011 1én 12 tudn
nhap khau cudi 2013. Dén hét théng 9/2014, NHNN thong béo dy trit ngoai héi dat mirc cao nhét tir trude
dén nay, & mirc 35 ty USD, déng gép khdng nhé vao cong téc dieu hanh ty gia.
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Ty gid héi dodi duwyc giik én dinh.

Ty gid USD/VND
21,500 : : —
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=Ty gi4 trung binh ngay =Ty gia BQ lién ngan hang do NHNN céng b

Nguon: Ngdn hang Nha nudéeCén cén thuong mai thing du, di kém véi lugng dir trir ngoai h01 ting
nhanh, da giap NHNN duy tri ty gia on dinh trong suét nim 2013 va nira diu ndm 2014. Sau quyét dinh
diéu chinh ti gi4 1én 1% dé hd try xuét khdu ctia NHNN vio gifra thang 6/2014, ty gia giao dich trén thj
truong lién ngén hang va tai cac ngén hang thuong mai tang nhe, nhung van thip hon mic trin quy dinh.
Ty gia VND/USD dugc ky vong sé& tiép tuc duy tri 6n dinh trong thdi gian t6i do dugc hé tro tir dur trir
ngoai héi dat mirc ky luc 35 ty USD va vén FDI gidi ngén van duy tri xu huéng ting dat 8,9 ty USD tinh
t6i hét thang 9/2014.

3. Thj trudmg trai phiéu Viét Nam

Nhin chung, quy mé thj trudng trai phiéu ciia Viét Nam con nhé, chi yéu tap trung & céc san phim trai
phiéu Chinh phu, quy md phat hanh tréi phiéu doanh nghiép con thép.Tuy nhién, tréi phiéu va cac cong cy
ng c6 thu nhap c6 dinh 1 kénh din vén hiéu qué, gidu tiém nang phét trién. Téc d6 ting trudng vé quy
mé cuathj trudmg tréi phiéu Viét Nam 14 cao nhat trong khu vuc va thanh khoan lién tuc ting nhanh.

Co ciiu thi truong trdi phiéu hién nay vin chii yéu la cdc sén pham trdi phiéu Chinh phi.

uy mé thi truomg trdi phiéu 2004 — 2014 (ngan ty Co cdu du ng tréi phiéu 12/2014
Ly g b g b
100 —— —_— e
788 TP chinh quyén dja TP Doanh
800 B phuong, 3.01% iép, 1.83%
600 it i A i PP C S - al 1= == b - TP
355
e Tl o 304 ;
i 207 220 duge i
200 120 e CP bao uy md thi
18 31 9 . Il lanh, trudng Teki
ol T . 21.35% 12/2014: phiélu
th»g '»Q Q’\'»%'»q \Q'\? D o Claigh
b\”@@&@b\&e&a& ph,
73.81%
Nguén: ADB Nguén:ADB, VBMA
gu gu

Quy md thi truong trai phleu Viét Nam tang nhanh qua timg nim, téc do téng trudng binh quan giai doan
2004 — 2014 dat 52%/nam. Tinh téi cudi 2014, tbng du ng thi truong tréi phiéu dat 674 ngan ty, trong d6
trai phiéu Chinh phu va c4c trai phiéu dugc Chinh phii bao 1anh chiém ty trong 1€n tGi 95%.
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Quy mé thj trwong trdi phiéu Vigt Nam con twong doi thdp so vi cdc nwedc trong khu viee

Ty trong du ng trai phiéu toan thi trudng/GDP cua Viét Nam tinh t6i 06/2014 uéc dat trén 21%, tuong
d6i thip so véi cac nudc nhu Théi Lan 76%, Singapore 81%, Malaysia 102%.

Ty trong du no tréii phiéu/GDP tinh t6i 06/2014 (%)

250.0
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W Trdi phiéu Chinh pht B Trdi phiéu doanh nghiép

Nguén: ADB

Mic du quy mo phét hanh trai phiéu doanh nghiép cén thép, tuy nhién tr4i phiéu doanh nghiép c6 tiém
nang phat trién 16n do c6 mirc sinh 10 thong thudng cao hon tién giri, it rdi ro hon dAu tur vao cd phidu va
vang Pay 1a kénh dan vén dang ngdy cang dugc céc doanh nghip Viét Nam ua thich Iya chon do c6
nhiéu l¢i thé so véi céc san phdm vay tin dyng ngén hang truyén théng.Nha ddu tu trai phleu doanh
nghiép hién nay chu yeu van 1a c4c tb chirc tai chinh tuy nhién sy ra doi cia cac quj md trai phiéu sé& gitp
nha d4u tu c4 nhén 6 thé tiép can kénh diu tu nay d& dang hon.

Céu tric ky hgn cila trdi plueu tdp trung vao ky han 2 -5 ndm.

Luong tréi phiéu tring thau trong nhimg nim Ty I¢ tring thau & cdc kp han ndm 2014
gin day chu yéu tap trung vao c4c ky han 2
nim dén 5 nam, chiémkhoang 80% luong L
tdng khéi lugng tring thdu hing nim. 10 ném, “I%a;n,
Nguyén nhin chi yéu do Nha nuéc ddy 12% ‘ ;
manh viéc phét hanh traj phiéu trong nim & Téng KL
céac ky han duéi 5 nam. tring thiu
2014:
41 ngan ty,

5 ném,
32%

3 nam,
34%

Nguén: HNX

Thanh khodn thj trudng trdi phiéu ting nhanh.

Quy mo giao dich tréi phiéu Chinh pht ting manh, nim 2014 dat 1.483 ngan ty (tdng 113% so v6i 2013)
mdt phin 13 do trong nim 2014 ting trudng tin dyng cla todn nganh ngin hang & mirc thdp, lam cho
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thanh khoan h¢ théng ngan hang ting cao dan dén dong vén lén chay vao thj trudmg trai phiéu va khién
cho nhu cAu dAu tu vao trai phiéu Chinh phti ting manh.

Téc d6 ting trudng quy md giao dich trdi phiéu Chinh phu binh quén dat 126%/nam giai doan 2011 -
2014. Thanh khodn ting nhanh qua céc nim cho thdy thj trudng trai phiéu dang tré thanh kénh diu tu
ngay cang hap dén.

Théng ké quy mé giao dich trdi phiéu Chinh phi: (ngan ty déng)
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Téc dp ting trudng cila thi trieong trdi phiéu Viét Nam dat mirc cao nhét trong khu viec.

Nhu cAu v6n dAu tu cho nén kinh té de dap (mg téc d6 tang trudng kinh té trong c4c ndm t6i cin dugc duy
tri khoang 40% GDP. Nhu vay, xét vé nhu céu va xu huéng, thj trudng trai phi€u Viét Nam con rat nhidu
tiém nang phat trién.

Theo 16 trinh phét trién thj trudng tréi phiéu cua Bo Tai chinh (ban hanh theo Quyét dinh 261/2013), muyc
tiéu ctia Chinh phu 1a dua ty trong du ng trai phiéu/GDP tir 18% nim 2011 1én mirc 38% vio nim 2020.

Téc d¢ tdng truong quy mo thi truong trdi phiéu so véi cimg kp ndm trude (%)
40 — e : - : 364~

30 — : 4 - : 26.

242 ‘ §
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Nguon: ADB Asia Bond Monitor 9/2014.
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IV. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY KY THUONG
1. Céc thong tin chung

Tén bing tiéng Viét: Cong ty TNHH Quan ly Quy K§¥ thuong

Tén bﬁng tleng Anh: TechcomCapital Company Limited

Ten viét tit: TechcomCapltal (TCC)

Glay phép thanh 14p: SO 40/UBCK-GP do Chi tich UBCKNN cap ngay 21/10/2008 va gidy phép
didu chinh gin nhét s6 07/GPBC-UBCK do Chu tich UBCKNN cép ngay 26/03/2013

»  Vén diéu 1&: 40.000.000.000 dong (bon muoi ty dong)

* Pja chi ding ky: Tang 10, s6 191 phé6 Ba Triéu, phudng Lé Dai Hanh, quan Hai Ba Trung, Ha N6i

=  Di¢n thoai: (+84) 4 39446368 Fax: (+84) 4 39446583

TechcomCapital thudc s& hitu 100% ctia Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam (Techcombank).

Techcombank dugc thanh lap theo Gidy chimg nhén ding ky doanh nghiép s6 0100230800 do S& Ké
hoach va Pau tu tp.Ha Nbi cap 14n thir 45 ngay 26/07/2013, dang ky 64p lai ma s6 doanh nghiép l4n 1
ngay 03/07/2012 tir DPKKD 6 055697 do Trong tai kinh t& Nha nuéc cép ngay 07/09/1993.

Vén didu 16: 8.848.078.710.000 ddng.
Dia chi tru s& chinh: 191 Ba Triéu, phudng Lé Pai Hanh, quin Hai Ba Trung, TP.Ha Ngi.

2. H{i dong thanh vién
»  Ong H6 Hing Anh — Chii tich Hpi dong thanh vién

Ong Hung Anh c6 kinh nghiém quin ly sdu ron% trong Iinh vizc ngén hang. Ong tham gia ban diéu hanh
ctia Techcombank tir ndm 2004 va nim giit nhidu vj tri khic nhau trong Hoi Pdng Quéan Tri (HDQT).
Ong dugc biu 1am Chii tich HDQTTechcombank ké tir thang S5 nim 2008.

Ong Hing Anh hién ciing 1a Ph6 Chu tich HDQT Céng ty C6 phén Tap doan Masan, mét trong nhing
tap doan l6m nhét Viét Nam hoat dong trong linh virc san phim tiéu diing, dich vy tai chinh va khai thac
khoang san.

Ong Hung Anh c6 bing K§ su dién tir tai Lién bang Nga.

»  Bi Nguyén Thj Thu Hién — Thinh vién Hpi dong thanh vién

Ba Hién ¢6 hon 15 nim kinh nghiém trong linh vyrc tai chinh ngn héng tai céc td chirc tai chinh 16n nhur
Chinfon bank, Citibank va Techcombank. Hién Ba 12 Quyén Gidm déc Cong ty TNHH Chimg khoan K§
thuong.

Ba Hién t6t nghiép chuyén nganh Tai chinh ngén hing Pai hoc Kinh te qudc dan Ha Nbi va Thac si
chuyén nganh Tai chinh ngén hang trudng Dai hoc Monash, Melbourne, Uc v6i hoc bdng chinh phu ciia
Uc.

*  Ong Diing Liu Diing — Thanh vién Hpi dong thanh vién

Ong Diing c6 trén 14 ndm kinh nghiém trong linh vyc quén trj doanh nghi¢p, dy 4n tai chinh, tai co cdu
cdu triic tai chinh doanh nghiép, diu tu, mua béan sép nhép, thj trudng vén, ngin hang va quén 1y quy.
Trude khi gia nhdp Techcombankvao nim 2012, éng Diing ¢6 5 ndm kinh nghiém lam viéc tai FPT, noi
ong lé mét trong nhﬁng nguoi sang 13p Céng ty quan 1y quy FPT Capital va gift chitc vy Gidm dbc dau tu
rdi Téng Giam dbc. Dang cha ¥ trong khoang thoi gian ndy, 6ng dong vai trd quan trong trong viéc thiét
1ap quy lién doanh Vietnam Japan Fund (véi tng tai san 100 triéu USD) gitta FPT va SBI Holdings, sau
d6 6ng ciling 1a mot trong cac thanh vién clia ban dai dién qu¥.

17|[Ban cdo bach Quy mé& TCBF



Trude khi lam viéc tai FPT, 6ng Diing d4 ¢6 nhiéu nim cdng tac tai Tép doan Dién lyc Viét Nam, Cong
ty ludt qudc té Freshfields Bruckhaus Deringer va Ngian Hang TMCP Dau Kh1 Toan Cu (GP Bank).
Trong ni&m 2006, ong gilt vai trd chi dao trong viéc dam phin mua lai 20% cb phan GP Bank cuoa Téap
doan Dau Khi Quéc Gia Viét Nam .

Ong Diing t6t nghi€p cir nhén loai uu chuyén nganh Luét quéc té tai Pai hoc Luat Ha Nbi va c6 bing
Thac si Luét quéc té va Kinh doanh tai Pai hoc Kyushu, Nhéit Ban.

3. Ban diéu hanh
= Ong DPing Luu Diing — Gidm dbc

Ong Diing c6 trén 14 ndm kinh nghiém trong linh vyrc quén trj doanh nghiép, du én tai chinh, téi co cdu
cdu tric tai chinh doanh nghiép, ddu tu, mua ban sép nhép, thi trudng von, ngén hang va quén 1y quy.
Trude khi gia nhip Techcombank vao nim 2012, 6ng Diing ¢6 5 ndm kinh nghiém 1am viéc tai FPT, noi
ong la mét trong nhung ngudi séng 1ap Cong ty quan ly quy FPT Capital va giir chirc vu Gidm dbc dau tue
rdi Téng Giam déc. Déang chu y trong khoang thoi gian nay, dng déng vai tro quan trong trong viée thiét
18p quy lién doanh Vietnam Japan Fund (véi tdng tai san 100 triéu USD) gitra FPT va SBI Holdings, sau
d6 6ng ciing la mét trong cac thanh vién clia ban dai dién quy.

Trude khi lam viéc tai FPT, 6ng Diing da c6 nhidu nim cong tic tai Tép doan Dién luc Vigt Nam, Céng
ty ludt qudc t& Freshfields Bruckhaus Deringer vi Ngin Hang TMCP Dau Kh1 Toan Ciu (GP Bank).
Trong ndm 2006, éng gitr vai trd chi dao trong viéc dam phan mua lai 20% c¢d phin GP Bank cia Tap
doan Dau Khi Quéc Gia Viét Nam .

Ong Diing tét nghlep ctr nhan loai wu chuyén nganh Luat qudc té tai Pai hoc Luat Ha Ni va c6 bang
Thac sT Luét quéc té va Kinh doanh tai Dai hoc Kyushu, Nhat Ban.

V. NGAN HANG GIAM SAT

*  Tén ngan hang: Ngin hang TNHH M§t Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

*  Giay phép hoat dong: S6 236/GP-NHNN do Ngén hang Nha nuéc Vigt Nam cap ngay 08/09/2008

* GCNDPK hoat dong lwru ky: S6 08/GCN-UBCK do Uy ban Chimg khoan Nha nuéc clp ngay
07/05/2015

*  Tru s& chinh: P1810-P1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Pham Hung, Phudmg Mé& Tri, Quan
Nam Tir Liém, TP. Ha Néi, Viét Nam

*  Di¢n thoai: (+84) 4 3936 8000 Fax: (+84) 4 3938 6321

VL. CONG TY KIEM TOAN

Céng ty kiém toan dugc lya chon phéi dugc thanh 14p va hoat déng phi hop v6i quy dinh cia Phép Luét
va khéng duqc la ngudi c6 lién quan ciia Céng Ty Quéan Ly Quy va Ngan Hang Gidm S4t. Nam dau tién,
cong ty kiém toan ciia Quy s& duoc Céng Ty Quan Ly Quy dé ctr dé Pai Hoi Nha PAu Tu thong qua. Cac
nim sau d6, Pai Hoi Nha Dau Tu ¢ Uy quyén cho Ban Pai Dién Quy théng qua viéc lya chon cong ty kiém
toan. Cong Ty Quéan Ly Quy s& dé xuit véi Ban Dai Dién qu¥ it nhét 02 (hai) cdng ty kiém toan dé lya
chon cho Quy.

VIL. DPAILY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY
Danh séch Dai Iy Phan phéi tai thoi diém ban ddu bao gdm:

= Cong ty TNHH Chirng khoén K§ thwong (“TCS”)

" });a chi: Tang 4,5 s6 9 T6 Hién Thanh, phuorng Bui Thi Xuan, quin Hai Ba Trung, TP. Ha Noi

*  Gify phép thanh lap va hoat dong: s6 98/UBCK- GP ngdy 18/09/2008 va Gidy phép diéu chinh sb
48/GPPC-UBCK ngay 31/10/2013 ctia Uy ban Chimg kho4n Nha nuéc

= Pién thoai: (+84) 4 2220 1039 Fax: (+84) 4 2220 1032
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Danh s4ch Pai Ly Phan ph01 va cac Diém Nhén Lénh c6 thé thay ddi bat ky lac ndo sau khi hoan thanh
c4c thi tyc thong béo téi Uy ban Chitmg khoan Nha nudc theo quy dinh ctia Php Luét.

VIII. TO CHUC PUQC UY QUYEN
1. ﬂy quyén daily chuyén nhwgng

Ll Ten dai ly:Trung tdm Luu ky Chung khoan Viét Nam

= Glay phép hoat djng:Quyét dinh s6 171/2008/QD-TTg ngay 18/12/2008 cuia Thu tuéng Chinh pht
vé viéc thanh lap Trung tam Luu ky Chimg khoan Vigt Nam

* GCNBDK hoat djng chuyén nhwong: Quyet dinh sb 2880/QD-BTC ngay 22/11/2013 cta B trudng
B0 Tai chinh vé viéc ban hanh Diéu 18 6 chirc va hoat dong ciia Trung tAm Luu ky Chimg khoén Viét

Nam
*  Trysd chinh: 15 Poan Tran Nghiép, Quan Hai Ba Trung, Ha Noi
*  Pién thoai: +84 4 39747113 Fax: +84 4 39747120

Uy quyen dich vu quén tri quy diu tr

Ten ngin hang: Ngan hang TNHH Mt Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gidy phép hoat dong: sé 236/GP-NHNN do Ngén hang Nha nuéc Viét Nam cp ngay 08/09/2008

GCNDK hoat dong luu ky: S6 08/GCN-UBCK do Uy ban Chimg khoén Nha nuéc cap ngay 7 thang

5 ndm 2015.

* Tru s& chinh: P1810-P1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6, Pham Hung, Phuong Mé Tni,
Quén Nam Tir Liém, TP. Ha N¢i, Vit Nam

=  Pién thoai: (+84) 4 3936 8000 Fax: (+84) 4 3938 6321

. THONG TIN VE QUY PAU TU TRAI PHIEU TECHCOM (TCBF)
Thong tin chung vé Quy

n RN

i

Tén Quy bﬁng tleng Viét: Quy Dau tu Tréi phiéu Techcom

Tén Quy b{mg tiéng Anh: Techcom Bond Fund

Tén viét tit: TCBF

Gi:‘ly ding ky phat hanh:

Gidy phép thanh lip va hoat djng quy:

Loal hmh Quy mor

Vén didu 1¢ ban diu: 60.653.750.000 (sdu muoi ty sau trim ndm muoi ba tridu bay trim nim muoi
ngan ddng)

* Thoi han cia Qu§: khéng gi6i han

2. Didu 1§ Quy tom tit

2.1. Cdc quy dinh vé muc tiéu ddu tu, chinh sdch va hgn ché dau tr
a. Muc tiéu ddu tw

Muyc tidu dau tu clia Quy 1 mang lai lgi nhu@n dai han théng qua téng trudng vén gbc va thu nhdp bing
céch dAu tu vao cac tai san c6 thu nhap cb dinh c6 chit lugng tin dung t6t.

Trong nhiéu tru&mg hgp khéc biét, v1¢c xem x¢ét dau tu s& do Pai Hoi Nha Pau Tu hoic Ban Dai Dién
Qu§ xem xét quyét dinh Phit hop véi thAm quyén dugc quy dinh trong Piéu L& Quy.

b. Chién luge dau tu

Quy c6 sy linh hoat trong phén bd tai san theo chién luge diu tu phong tht hogc ting truéng thy thuoc
vao co hdi ddu tu sn c6 tai céc thoi diém khéc nhau. Viéc phan bd tai san c6 thé thay ddi dang ké tly
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thufc vao nhén dinh cia Céng Ty Quén Ly Quy, v6i myc ti€u xuyén subt trong toan b thdi gian hoat
ddng ctia Quy 14 bao vé l¢i ich ciia Nha Pau Tu.

Viéc phén b tai san trén tiy thudc vao cic co hoi dau tu sin c6 va dénh gi4 cia doi ngii dau tu v& i ro
va loi nhuin mang lai ctia cdc co hdi dau tur ndy déi véi c4c loai tai san.

Quy chii yéu s& dau tu vao trai phleu Chinh phd Viét Nam, trai phleu chinh quyen dia phuong, trai phiéu
¢6 bao lanh cta Chinh phi, trdi phiéu doanh nthep duge mem yét va chuln bj niém yét trong vong 12
théng, trai phiéu doanh nghiép phat hanh bdi t6 chirc niém yét c6 bao lanh thanh toan ciia td chirc tin
dung hodc cam két mua la1 ctia tb chirc phét hanh. Ngoai ra, Quy c6 thé xem xét ddu tuw mot ty trong nhét
dinh vao mdt danh muc ¢ phiéu niém yét c6 gia trj von héa thi trudng 16n va cé thanh khoan tot trén
HSX va HNX.

Quy dugc thyc hién giao dich mua bén lai tréi phiéu Chinh phit theo quy dinh ctia Bo Tai chinh vé quéan
Iy giao dich trai phiéu Chinh phu.

Céc loai tai sdn ma quy dugc dau tu bao gdm:

i.Tién giri tai cc ngén hang thuong mai theo quy dinh ctia phap luat vé ngan hang;
ii.Ngoai t&, Cong cu thj truong tién té bao gbm gifiy t& c6 gia, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh cia
phép luét lién quan;
iii.Trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dugc Chinh phii béo Ianh, tréi phiéu chinh quyn dja phuong;
iv.Cb phiéu niém yét, cé phiéu dang ky giao dich, tréi phiéu niém yét cta céc td chirc phat hanh hoat
dong theo phép luat Viét Nam;
v.C4 phiéu, tréi phiéu chuin bj niém yét, chuén bj dang ky giao dich phat hanh bi cc td chire phét hanh
hoat dong theo phap lut Viét Nam; tréi phiéu doanh nghiép phat hanh béi td chirc niém yét ¢6 bio
lanh thanh todn cua td chirc tin dung hoic cam két mua lai cia t& chirc phét hanh
vi.Chimg khoén phéi sinh niém yét, giao dich tai c4c S& Giao dich Chimg khoén, va chi nhdm muyc tiéu
phong ngtra rii ro.
vii.Quyén phét sinh gin lién v&i chimg kho4n ma Qu§ dang nim giir.

¢c. Hanché dautuw

Céc khoan ddu tu ctia Quy s& dugc da dang héa va dap g dugc céc diéu kién ctia phap luit. Co cdu
danh myc dau tir ctia Quy phai bdo dam tuan tha céc nguyén tic sau:

i. Quy s& dau tu vao cac tin phiéu, trai phiéu, glay td c6 gid va céc cong cu c6 thu nhép cb dinh
khéc loai tréi phiéu, gidy td c6 gia véi ty trong dAu tu vao c4c tai san ndy chiém tir tAm muoi phén
trém (80%) gia tri tai sdn rong trd 1én;

ii. Khéng dugc ddu tu qua ba muoi phan trim (30%) tong gi4 trj tai sdn cla quy vao c4c ti san quy
dinh tai diém i, ii, iv, v va vi myc b Diéu nay, phét hanh b&i mét céng ty hodc mét nhém cong ty
c6 quan he s& hiru véi nhau, trong d6 phin ddu tr vao chimg khoén phéi sinh 1a gia trj cam keét
ctia hop ddng xé4c dinh theo quy dinh tai phy luc 4 Dleu 1€ Quy

iii. Khéng dugc dau tu qua 20 0% (hai muoi phan trim) tbng g1a tri tai sdn ctia Qu¥ vao chimg khoén
dang Iuu hanh caa mot t6 chirc phat hanh, ké ci céc loa1 gidy tb co %1a, cdng cy chuyén nhuong,
trai phiéu (tru trai phJeu chinh phi), ¢4 phiéu c6 quyén biéu quyét, c6 phiéu khong c6 quyén biéu
quyét, trai phleu chuyén déi;

iv. Khong dugc diu tu vao chimg khoan cia mot tb chirc phat hanh qué 10,0% (mudi phan trim)
tdng gia tri chimg khoan dang luu hanh ctia tb chuc d6, trir trai phiéu chinh phu;

v.  Khoéng duorc du tu qué mudi phdn trim (10%) tong gi4 tri tai san cia Quy vao céc tai san quy
dinh tai diém v muyc b Piéu nay;
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vi.  Tai moi thoi diém, tdng gi4 tri cam két trong céc giao dich chimg khoéan phéi sinh, du ng vay va
céc khoan phai tra coa quy khong duqc vuot qué gia trj tai sé.n rong cta Quy;
vii. Khéng dugc ddu tu vio cc quy dAu tu chimg khoan, cb phiéu cia cic cong ty dau tu ching
kho4n thanh 14p va hoat dong tai Vlet Nam,;
viii. ~ Khdng dugc déu tu trye tlep vao bat dong san, d4 quy, kim loai quy hiém
ix.  Qu¥ chi dugc dau tu tién giri, cong cu tién t& quy dinh tai diém i va ii diém b Piu nay dugc phat
hanh bdi c4c td chirc tin dung trong danh sach d3 dugc Ban Pai Dién Quy phé duyét bing vin
ban.

Co cdu dau tr cia Quy dugce phép sai 1éch so véi cac han ché dugc dua ra tai ngoai trir diém vi, vii,
v111 néu trén nhung chi vi cac ly do sau:

Bién dong glé trén thi trudng cla cac tai san trong danh myc dau tu ctia Quy;

Thyc hién céc khodn thanh todn phi hep v6i Phap Ludt clia Quf;

Thyc hién céc 1énh giao dich cua Nha Pau Tu

Céc hoat ddng s P nhép, hgp nhét cia céc t& chuc phét hanh cé,c chimg kho&n ma Quy dang nim gitt;
Quy mdi dugc cap phép thanh 14p hodc do tach Quy, hop nhit Quy, sat nhap Quy ma thdi gian hoat
ddng khong qua séu (06) théng, tinh tir ngay dugc cgp gidy chimg nhén dang ky 14p Quy;

*  Qu¥ dang trong thoi glan giai thé.

Trong truong horp xdy ra sai l¢ch so voi cac han mirc déu tu, Cong ty Quan Ly Quy s& diu chinh danh
muc dau tu ¢ dap ing cic han mirc dAu tu k& trén trong vong 3 (ba) thang ké tir ngdy ma sai léch phét
sinh.

Trudng hgp sai lcch 1a do Cong ty Quan Ly Quy khong tuin thd cdc han ché diu tu theo quy dinh cta
Phap Luét hodc Piéu 1¢ Quy, Cong ty Quan Ly Quy c6 trach nhiém diéu chinh lai danh muc d4u ti trong
thdi han mudi 1am (15) ngay, ké tir ngay phét sinh sai 1éch. Trong trudng hop nay, Cong ty Quan Ly Quy
phai chju moi chi phi phét sinh lién quan dén cac giao dich ndy v céc ton thit (néu c6 phaét sinh). Néu
phét sinh lgi nhuén, thi phai hach toan ngay moi khoan lgi nhuén c6 duge cho Quy.

d. Hoat déng vay, cho vay va giao dich ky quj

Cong ty Quan Ly Quf khong duqc st dung v6n va tai san ctia Quy dé cho vay hoac bao lanh cho bt ky
khoan vay nao, trir trudng hop dAu tu tién giri theo quy dinh tai diém i, myc b, Didu 2.1 néu trén.

Cong ty Quén Ly Qu¥ khong dugc phép vay dé dau tu, trir trudmg hop vay ngén han de trang trél céc chi
phi c4n thiét cho quy hogc thyc hi¢n thanh toan céc giao dich chimg chi quy véi Nha Diu Tu. Tong gié tr
c4c khoan vay ngan han ctia Quy, khéng bao gbm c4c khoan tam mg, c4c khoan phai trd khong dugc qua
nam phn trim (5%) gi4 trj tai sdn rong cta quy tai moi thoi diém va thoi han vay t8i da 12 ba muoi (30)
ngay.

Cong ty Quan Ly Quy khong duqc sur dyng tai san cia quy @8 thyc hién céc giao dich ky quy (vay mua
chimg khoén) cho qu¥ hoéc cho bét ky c4 nhan, t4 chirc khéc; khong duge sir dung tai sén cia quy thyc
hién céc giao dich ban khdng, cho vay chimg khoan.

e. Phuong phdp lwa chon déu tu

Quy &p dyng phuong thirc déu tu di tir tren xuong (top -down approach), trong d6 viée dau tu va phén bd
tréi phiéu s& dya trén nhimg dénh gi4 tong thé v& xu thé cta kinh te vi md, chinh sach cua nha nudc,
nganh hudng lgi cling nhu tiém nang sinh 1&i va an toan tin dung cla t6 chir phat hanh.

Quy ciing str dung phuong phép tlep can dau tu di tir dudi 1én (bottom-up approach) trong viéc lya chon
tL‘mg trai phiéu cy thé thong qua viéc ddnh gia don vi phat hanh va céc dién bién riéng 1& cua cic trai
phi€u ndy truge tdc dong ctia khuynh huéng thj trudng.
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2.2. Bjc trung cia chirmg chi quj TCBF
a. Nha Ddu Tu - Quyén & Nghia vu

Nha Pau Tu ctia Quy ¢6 thé 12 céc c4 nhén, t6 chic trong va ngoai nuéc. Nha Pau Tu s& khong phél chiu
trach nhiém hodc ¢6 bt ky nghia vu nao khéc ddi véi Quy ngodi trach nhi€m trong pham vi s6 Pon Vi
Quf ma ho nim gitt.

Quyén va Nghia vu ciia Nha PAu Tu dugc quy dinh chi tiét tai Pidu 14 ctia Didu Lé Quy.
b. 86 ddng ky Nha Pdu T

Cong ty Quén Ly Quy s& 1ap hodc oy quyén cho nha cung cép dich vy c6 lién quan 1ap Sé Chinh va dai ly
ky danh, néu co, lap va quan 1y S Pang Ky Nha Piu Tu phu (“S6 Phy”) dé chimg nhan quyén s& hitu
ctia Nha Pau Tu déi voi Chimg Chi Quy.

S& Chinh va S& Phu phai c6 c4c thong tin chi tiét theo quy dinh cia Diéu 15 cta Diu Lé Qu¥.
c.  Quyén biéu quyét ciia Nha Déu Tu

Tt cé céc Nha Piu Tu c6 tén trong danh séch dang ky nha dAu tu truée khi triéu tap cudc hop déu c6
quyen tham dy Dai H6i Nha DAu Tu. Quyén bidu quyét ctia Nha Dau T dugce quy dinh cu thé tai didu 21
biéu L& Quy

d. Truong hop hop nhdt, sép nhdp, thanh Iy, gidi thé quy

Viéc hop nhét, sap nhap, chia tach, giai thé Quy chi dugc thyuc hién theo quy dinh ctia Phap Luéit va quy
dinh tai diéu 59 va diéu 60 Piéu Lé Quy.

3. Co ché giao dich chimg chi quy
Nha Dau Tu c6 thé lién tyc giao dich c4c Pon Vi Quy ké tir Ngay Giao Dich dAu tién.

Nha Pau Tu nén tham khao ¥ ¥ kién cta chuyén gia tur van riéng ciia minh d& dam bao Nha Pau Tu di didu
kién dé ddu tu vao Quy theo cac quy dinh phép luat 4p dung cho ho va liéu Quy c6 phu hop véi kha ning
chip nhan rii ro ctia ho hay khéng,

3.1. Ngay giao dich
Nha d4u tur c6 thé mua, ban, chuyén ddi Quy hoic chuyén nhugng Pon vi Qu§ vao mét trong cac Ngay
Giao Dich. Ngay Giao Dich dugc x4c dinh nhu sau:

Ngay thr Ba va ngdy thir Nam hang tuan (tin suit giao dich 2 14n /tuén).
Ngay Giao Dich s& khéng bao gdm céc ngay nghi 1&, ké ca nghi b theo quy dinh clia phap lujt.

Viéc ting tAn suit s& duoc Cong ty Quan Ly Quy théng béo cong khai va cong b thong tin theo quy dinh
ctia Phép Luét. Viée ting tAn suat s& duge bao céo Dai Hoi Nha DAu Tu gan nhét ké tiép va cdp nhét trong
biéu 1& ciia Quy.

Viéc giam tin sult giao dich s& dugc Dai Hi Nha Pau Tu théng qua va luén dam bao tin suét giao dich
khéng dugc it hon hai 14n trong mét thang.

3.2. Thoi diém déng sé lgnh

Thoi Diém Pong S8 Lénh cho viée xir ly va chap nhén céc chimg tir cAn thiét cho c4c 1énh mua, ban,
chuyén dbi quy hogc chuyen nhuong dé thyc hién trong Ngdy Giao Dich va cho viéc thanh to4n cac 1énh
mua dugc quy dinh chi tiét nhu sau:

Théi Piém Péng S8 Lénh cho Ngay Giao Dich ‘T’
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